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Delarsrapport 3 (Q3 & Q1-Q3)

1 september 2017 - 31 maj 2018 (Q1-Q3)

1 mars 2018 — 31 maj 2018 (Q3)




Tillvaxt, okade bruttomarginaler och vinst

Delarsrapport 9 manader, 1 september 2017 — 31 maj 2018

Forsta 9 manaderna i sammandrag

Rorelsens intakter uppgick till 39 724 kSEK (12 750 kSEK) en 6kning med 212% mot
foregaende rakenskapsar

Nettoomsattning om 28 656 kSEK (8 465 kSEK) en 6kning med 239% mot foregaende
rakenskapsar

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA uppgick till 1 914 kSEK, vilket motsvarar
en EBITDA-marginal om 4,8% (-8%)

Rorelseresultatet uppgick till -88 kSEK (-1 205 kSEK)

Resultat fore skatt uppgick till 414 kSEK (-1 319 kSEK)

Resultatet per aktie uppgick till 0,00 SEK for forsta 9 manaderna (-0,20 SEK)
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under de forsta 9 manaderna uppgick till -4 534
kSEK (-389 SEK)

Kvartal 3 (Q3), 1 mars 2018 — 31 maj 2018

Tredje kvartalet i sammandrag

Bolagets intakter uppgick till 16 375 kSEK (4 876 kSEK) en 6kning med 236% mot foregaende
rakenskapsar

Nettoomsattning om 12 202 kSEK (3 024 kSEK) en 6kning med 304% mot foregdende
rakenskapsar

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA uppgick till 1 044 kSEK, vilket motsvarar

en EBITDA-marginal om 6,4 % (-20,7%)

Rorelseresultatet uppgick till 399 kSEK (-1 105 kSEK)

Resultat fore skatt uppgick till 626 kSEK (-1 139 kSEK)

Resultatet per aktie uppgick till 0,048 SEK for kvartalet (-0,17SEK)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet uppgick till -1 202 kSEK (-2 581 kSEK)



Vasentliga handelser under perioden

Handelser under tredje kvartalet (mars 2018 — maj 2018)

19 mars publicerade CELLINK en artikel om bioblack tillsammans med forskare, artikeln var
publicerad i Bioprinting och handlade om biobldcks olika karaktarer

9 april CELLINK vinner Red Dot Award for BIO X

13 april CELLINK lanserar 7 nya bioblack, 3 nya kits med GelMA samt mojliggor 3D-
Bioprinting av mangfasetterade vaskulara natverk

19 april ingick CELLINK partnerskap med ARMI BioFab USA, UNH Manchester for evenemang
om regenerativtillverkning

23 april utsdg CELLINK Carnegie Investment Bank AB (publ) till finansiell radgivare

2 maj lanserade CELLINK en ny pedagogisk plattform for bioprinting: CELLINK GO —
framtagen for att revolutionera utbildningen

3 maj bytte CELLINK Certified Adviser till Erik Penser Bank AB

4 maj publicerade CELLINK nyhet om samarbetspartner som 3D-Bioprintar Humana
Hjartvalvsjukdomsmodeller med Nanoindentationsbaserad biomekanik

11 maj mottog CELLINK en order om 3,5 MSEK fran distributor i Tyskland

Handelser efter periodens utgang

1 juni publicerade CELLINK nyheter om kund- och teknikanvandare vid Newcastle University
3D Bioprintar forsta manskliga hornhinnorna i banbrytande genombrott
4 juni genomforde CELLINK en riktad nyemission om 100 259 570 SEK

Handelser under forsta 9 manaderna (september 2017 — maj 2018)

25 september beviljades CELLINK monsterskydd for produkten BIO X

27 september kungjorde CELLINK ett samarbetsavtal med Massachusetts Institute of
Technology

6 oktober genomfordes en riktad nyemission om 30 MSEK till Handelsbanken Fonder

15 november tillkdnnagav CELLINK ett utvecklingssamarbete med Takara Bio

27 november meddelade bolaget att de blivit beviljade projektfinansiering fran EU

8 januari offentliggjorde bolaget ett samarbetsavtal med CTIBIOTECH for att skriva ut
manskliga cancertumorsvavnader

17 januari meddelade bolaget att man etablerar ett forsknings- och utvecklingslaboratorium
i AstraZenecas BioVentureHub

1 februari tillkdnnagav CELLINK att man Oppnar ett kontor pa Kyoto University i Japan

8 februari meddelade CELLINK att man lanserar CELLINK X Bioinks

19 mars publicerade CELLINK en artikel om bioblack tillsammans med forskare, artikeln var
publicerad i Bioprinting och handlade om bioblacks olika karaktarer

9 april CELLINK vann Red Dot Award for BIO X

13 april CELLINK lanserar 7 nya Bioblack, 3 nya kits med GelMA samt mojliggdr 3D-
Bioprinting av mangfasetterade vaskulara natverk

19 april ingick CELLINK partnerskap med ARMI BioFab USA, UNH Manchester fo6r evenemang
om regenerativtillverkning



23 april Utsag CELLINK Carnegie Investment Bank AB (publ) till finansiell radgivare

2 maj lanserade CELLINK en ny pedagogisk plattform fér bioprinting: CELLINK GO —
Framtagen for att Revolutionera utbildningen

3 maj byte CELLINK Certified Adviser till Erik Penser Bank AB

4 maj publicerade CELLINK en nyhet om en samarbetspartner som 3D-Bioprintade Humana
Hjartvalvsjukdomsmodeller med Nanoindentationsbaserad biomekanik

11 maj mottog CELLINK en order om 3,5 MSEK fran distributor
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Tillvaxt, kundvalideringar av teknologin,
produktlanseringar, och talangforvarv

CELLINK fortsatter resan med fortsatt finansiell tillvaxt,
validering och verifiering av var teknologiplattform, och
uppskalning/utékning av teamet. Under det tredje kvartalet
har bolagets intdkter 6kat, nettoomsattning uppgick till 12,2
MSEK och totala rorelseintakter till 16,4 MSEK. Detta
motsvarar en nettoomsattningstillvaxt pa 304% jamfort med
Q3 foregdende ar och en tillvaxt pa 39% fran foregaende
kvartal. Resultatet fér det 3:e kvartalet uppgick till 0,6 MSEK
innan skatt.

Fortsatt tillvaxt

Efterfragan pad CELLINKs teknologiplattform har fortsatt att ©ka globalt under tredje kvartalet.
Introduktionen av en ny struktur for sdljavdelningen och nya medarbetare har resulterat i goda resultat.
En Global Sales Manager har tillsatts och varldsmarknaden har delats upp i tre regioner; Nordamerika,
Europa, och Asien for att vara ndrmare vara kunder och 6ka vardet pa produkterbjudanden genom att
kunna applicera var teknikplattform baserat pa varje marknads specifika krav. Ytterligare strategiska
distributorsavtal har skrivits pa internationell niva. Bolaget har nu natt en position dar vi kan vara mer
selektiva till vilka partners vi samarbetar med for att maximera tillvaxten, varumarkeskdannedom och
kundnyttan. Vart Collaborative Partnership Program har fortsatt att utvecklas positivt och nya kunder
har anslutit sig. Programmets syfte ar att skapa ytterligare varde for kunder som arbetar inom samma
forskningsomrade.

Saljarbetet har fokuserats pa att identifiera nya anvandningsomraden bland ldkemedelsbolag och
cancerforskning dar nya applikationer borjar vdxa fram. CELLINK har arbetat nédra de kunder som
inforskaffat teknologiplattformen och flera nya anvandningsomraden har tillkommit nar produkterna
borjar anvandas.

Kundvalideringar

Under kvartalet har ett flertal ledande kunder publicerat forskningsarbeten med bolagets teknologi,
vilket ar ett fortsatt positivt steg i en mognadsprocess for teknologin och var teknologiplattform. Vi ar
overtygade att detta kommer att generera ytterligare tillvaxt och fler validerade applikationsomraden i
framtiden.

- Ledande forskare frén Wake Forest University och University of California Los Angeles/MIT

Publikationen "A perspective on the physical, mechanical and biological specifications of bioinks and
the development of functional tissues in 3D bioprinting" forfattades tillsammans med varldsberémda
opinionsledare i faltet av Prof. David Williams vid Wake Forest Institute of Regenerative Medicine, USA
samt Prof. Ali Khademhosseini vid University of California - Los Angeles, USA publicerades nyligen i
Bioprinting journal. Bioprinting Journal ar en tvarvetenskaplig tidskrift som tacker alla aspekter av 3D -
tillverkningsteknologi med biologiska vavnader, organ och celler fér medicin - och bioteknik. Artikeln &r
den forsta i sin klass for att identifiera positionen for ledande bioblack och foresla deras klassificering
baserat pa deras roll i en 3D bioprintad konstruktion, sdsom att ge biologisk funktionalitet, tjana som
supportmaterial eller stédja och ge styvhet till komplexa konstruktioner.



- Ledande Forskare fran MIT, Harvard, ETH Zurich, Utrecht Universitet, och Eindhoven
Universitet

CELLINKs samarbetspartner pa MIT tillsammans med de ledande forskningsinstituten Harvard, ETH
Zirich, Utrecht och Eindhoven University of Technology har 3D Bioprintat en vdvnadsmodell av humana
hjartklaffsmodeller dar bolagets teknologiplatform anvants for att astadkomma de framgangsrika
resultaten.

- Ledande forskare fran Newcaste University

Forskare vid Newcastle University har gjort ett genombrott for att 16sa den globala bristen pa
o6gonvavnads-donatorer. CELLINKs bioprinting-teknikplattform har visat sig synnerligen anvdandningsbar
for applikationen. Newcastle har anvant tekniken for att bioprinta méanskliga hornhinnor fér forsta
gangen. Denna teknologi kan potentiellt anvandas for att skapa ett obegransat utbud av hornhinnor i
framtiden. Newcastle Universitetsforskare Professor Che J. Connon och Dr. Stephen Swiokolo
tillsammans med Abigail Isaacson, en doktorand fran Institutet for genetisk medicin, var forskarna
bakom detta arbete. Tillsammans har de publicerat sina resultat i publikationen "3D Bioprinting of a
Corneal Stroma Equivalent" i journalen Experimental Eye Research. Forskningen beskriver hur
stamceller fran en frisk donators hornhinna skrivs ut, pa under 10 minuter, genom parallella cirklar for
att skapa formen av en méansklig hornhinna. Efter utskrift visade sig stamcellerna pavisa god tillvéxt. |
framtiden kan denna teknik komma att anvandas i manniskor.

Produktlanseringar

CELLINK lanserade under kvartalet en helt ny pedagogisk bioprinting plattform specifikt inriktat pa yngre
generationer forskare och for utbildningsmarknaden. CELLINK GO plattformen har lanserats for att
revolutionera bioprinting utbildningsmarknaden och introducera teknologin i tidigare skeden inom
hoégskole- och gymnasieutbildningar. Strategin bakom lanseringen ar att bredda anvandningsomraden,
forbereda samt introducera yngre forskare for CELLINKs innovativa produkter. De férsta CELLINK GO
systemen saldes kort efter lanseringen och potentialen for plattformen okar bolagets adresserbara
marknad.

Rekrytering av talanger

Under det tredje kvartalet har bolagets organisation fortsatt att vdxa. Antalet anstéllda uppgar nu till
52 inom koncernen. Vi ser att var strategiska position har 6kat var méjlighet att vélja bland varldens
talanger. Under kvartalet hade bolaget ndrmare tusen ansokningar till olika positioner fran varierande,
strategiska bakgrunder vilket resulterat i flera anstallningar inom biobldck, mjukvaru- och
hardvaruteamen. CELLINKs unika féretagskultur spelar en vital roll pa tillvaxten och ett konstant arbete
mellan olika avdelningarna sakerstéller att hela bolaget ror sig mot samma, enade vision.

Jag vill tacka hela CELLINK-teamet for det fina arbetet och alla aktiedgare som visat fortsatt fortroende
for bolaget. Vi inleder nu slutspurten pa det fjarde kvartalet i rékenskapsaret.

Goteborg, den 11 juli 2018

Erik Gatenholm, CEO
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FINANSIELL INFORMATION OCH KOMMENTARER

Denna deldrsrapport dr den forsta konsoliderade deldrsrapporten for CELLINK AB. Det &r dven
den forsta rapporten upprattad i enlighet med regelverket International Financial Reporting
Standards (IFRS), sd som de antagits av EU. For vidare upplysningar las redovisningsprinciper i
slutet av rapporten.

Koncernens nettoomsattning i Q3 uppgick till 12 202 kSEK (3 024 kSEK). Koncernens redovisade
totala intakter uppgick till 16 375 kSEK (4 876 kSEK) och inkluderar aven: 2 238 kSEK (761 kSEK)
som ar hanforliga till bidragsfinansierade projekt, 2 015 kSEK (1 091 kSEK) i aktiverat arbete for
egen rakning och -79 kSEK (0 KSEK) i férandringar av varulager. Storsta marknaden for kvartalet
var USA, foljt av Asien, Europa och 6vriga varlden. Kostnaden for ravaror och fornédenheter
uppgick till — 4 806 kSEK (- 1 281 kSEK). Rorelseresultatet blev 399 kSEK (-1 105 kSEK) och
resultatet efter finansiella kostnader uppgick till 626 kSEK (-1 139 kSEK).

Nettoomsattningstillvaxten mot tredje kvartalet foregaende ar uppgick till 304%. Tillvaxten ar
hanforlig till den 6kande efterfragan pa bolagets produkter. Bolagets marginaler forbattrades
under kvartalet tack vare battre kostnadskontroll, effektivare produktion och en battre
produktmix.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Q3 var -1 202 kSEK (-2 581 kSEK) och det totala
kassaflodet for kvartalet var -5 836 kSEK (-6 691 kSEK). Koncernen hade 59 160 kSEK (21 669
kSEK) i likvida medel vid kvartalets utgang.

Forsta nio manaderna verksamhetsaret 2017/2018 uppgick de totala intakterna till 39 724 kSEK
(12 750 kSEK) och nettoomsattningen uppgick till 28 656 kSEK (8 465 kSEK). Resultat for
perioden (9 manader) landade pa 29 kSEK (-1 321 kSEK).
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CELLINK I SIFFROR

. 2018-03-01 2017-03-01 2017-09-01 2016-09-01
Koncernens Sk“;fgoKr 2018-05-31 2017-05-31 2078-05-31 20717-05-31
(kSEK) 03 (3 médn) Q3 (3 mén) (9 man) (9 man)
Totala intékter 12 750
Nettoomsattning 8 465
EBITDA -995
EBITDA-marginal %
6,4% -20,3% -7,8%
Rorelseresultat (EBIT) 399 -1 105 -1205
Rorelsemarginal % 2,5% -20,6% -9,5%
Periodens resultat 361 -1139 -1 321
Nettomarginal % 2.2% -23,4% 0,0% -10,4%
Soliditet % 89,3% 78,9% 89,3% 78,9%
Resultat per aktie SEK 0,048 -0,17 0,000 -0,20
Genomsnittligt antal aktier i perioden
(A&B-aktier) 7 566 763 6 895 847 7 524 957 6 679 870
Antalet aktier vid periodens utgang
(A&B-aktier) 7 566 763 6 895 847 7 566 763 6 895 847
Antal medarbetare vid periodens
utgéng (FTE) 52 20 52 20
.‘.".
. o %o
o
L]
HQ and sales office
® Sales offices A
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

2018-03-01  2017-03-01  2017-09-01  2016-09-01

Resultatrakning 2018-05-31  2017-05-31  2018-05-31  2017-05-31
Q3 (3 man) Q3 (3 man) (9 man) (9 man)
(kSEK)
Roérelsens intdkter, lagerférandringar, mm.
Nettoomsattning 3024 8 465
Férandring av varulager - -
Aktiverat arbete for egen rékning 1091 2137
Ovriga rérelseintakter 761 2147
Totala intdkter 4 876 12 750
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -1281 -3277
Ovriga externa kostnader -2 114 -4 598
Personalkostnader -2218 -5213
;—\r\]/;gig;/rr]\ii:g:tri”c;céhn;:fskrivningar av 114 210
Ovriga rérelsekostnader -254 -656
Rorelseresultat -1105 -1205
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 8 9
Rantekostnader och liknande resultatposter -42 -123
Resultat efter finansiella poster -1139 -1319
Resultat fore skatt -1139 -1319
Periodens skatt -2
Periodens resultat -1139 -1321
Ovrigt totalresultat Koncernen
Periodens resultat -1139 -1321
Ovrigt totalresultat som inte omklassificerats
till resultatréikningen i efterféljande perioder
Omrakningsdifferenser 10 24
Ovrigt totalresultat for perioden -1129 -1297




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

Balansrakning
(kSEK)

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Balanserade utgifter fér produktutveckling

Materiella anldggningstillgdngar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Ravaror och fornédenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar, kassa, bank
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

2018-05-31

15 840

40 306
13018
53 324
72770

100 047
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2017-08-31
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (FORTS)

Balansrakning
(kSEK) 2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 690
30073
-1262

24

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad vinst eller forlust inklusive periodens resultat

Omréakningsreserv

SUMMA EGET KAPITAL 29 525
Skulder
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 89
89
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3000
600 3000
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 882 277
Leverantorsskulder 4808 2 045
Ovriga skatteskulder - 2
Ovriga kortfristiga skulder 1057 401
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3072 2 086
9813 4811
SUMMA SKULDER 10 692 7900
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 047 37 426

11
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Kassaflodesanalys 2018-03-01  2017-09-01 2017-09-01 2016-09-01
2018-05-31  2017-05-31 2018-05-31 2017-05-31

(kSEK) Q3 (3 mdn) Q3 (3 madn) (9 mdn) (9 man)

Den Lopande verksamheten
-1105 -88 -1 205

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och nedskrivningar

Forandringar av avsattningar

Erhéllen rénta

Erlagd réanta

Kursvinster/forluster

Betald skatt

KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHET FORE
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Kassafl6de fran forandringar i rérelsekapital:

Minskning (+) / Okning (-) av varulager

Okning (-) / Minskning (+) av kundfordringar, férutbetalda
kostnader och 6vriga kortfristiga fordringar

Okning (+) / Minskning (-) av leverantdrsskulder, évriga
kortfristiga skulder, avsattningar och upplupna kostnader,

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan
Optionspremier

Amortering av lan

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

12
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FORANDRING AV EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Férandring eget kapital

UTGAENDE BALANS
per den 31 augusti
2017

Ingaende balans per den
1 september 2017

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Aktierelaterade
ersattningar

Summa
vardeforéandringar

Nyemission

Transaktionskostnader,
netto efter skatt

Summa transaktioner
med dgare

UTGAENDE BALANS
PER den 31 maj 2018

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet
kapital

60019

29 967
-1295
28 673

88 692

Omrakningsreserv

Balanserad vinst
eller forlust
inklusive periodens
resultat

-413

-413

29

146

175

-237

Summa eget
kapital

Per den 31 maj 2018 uppgick bolagets registrerade aktiekapital till 756 676,3 kr bestdende av
7 566 763 aktier varav 375 000 A-aktier och 7 191 763 676 B-aktier med ett kvotvarde pa 0,1 SEK.

13
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

- 2018-03-01  2017-03-01  2017-09-01  2016-09-01
Resultatrakning 2018-05-31  2017-05-31  2018-05-31  2017-05-31
Q3 (3 man) Q3 (3 man) (9 man) (9 man)

(kSEK)

Roérelsens intdkter, lagerférandringar, mm.

Nettoomsattning

Férandring av varulager
Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Totala intakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

14
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Balansrakning
(KSEK) 2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Balanserade utgifter for produktutveckling

Materiella anliggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Andelar i Koncernforetag

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omsittningstillgangar
Ravaror och férnédenheter 3 606
3 606

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5313
Fordringar hos koncernforetag 8017
Ovriga fordringar 1844
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3962

19 136

Kortfristiga placeringar, kassa, bank
Kortfristiga placeringar 40 306
Kassa och bank 8 888

49 194

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 71936

SUMMA TILLGANGAR 100 493
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET (FORTS)

Balansrakning
(KSEK) 2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Periodens resultat

SUMMA EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Ovriga skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3072
9 465

SUMMA SKULDER 13 207

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 493

16
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

Kassaflodesanalys 2018-03-01  2017-03-01 2017-09-01 2016-09-01
2018-05-31  2017-05-31 2018-05-31 2017-05-31

(kSEK) Q3 (3 man) Q3 (3 man) (9 mdn) (9 man)

Den Lopande verksamheten
-676

Rorelseresultat -402

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar

Avsattningar

Erhallen rénta

Erlagd rénta

Kursvinster/forluster

Betald skatt

KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHET FORE
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Kassafl6de fran forandringar i rérelsekapital:

Okning (-) / Minskning (+) av varulager

Okning (-) / Minskning (+) av kundfordringar, férutbetalda
kostnader och 6vriga kortfristiga fordringar

Okning (+) / Minskning (-) av leverantdrsskulder, évriga
kortfristiga skulder, avsattningar och upplupna kostnader

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvérv av aktier i dotterbolag

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
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FORANDRING AV EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Balanserad
Fond for . vinst eller Periodens Summa eget
Foréndring eget kapital Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond forlust resultat kapital

UTGAENDE BALANS per 10 563
den 31 augusti 2017

Ingaende balans per den 1 10 563

september 2017

Periodens resultat

Fond for utvecklingsutgifter 11457

Summa

virdeforandringar 11 457

Nyemission

Transaktionskostnader,
netto efter skatt

Aktiedgartillskott

Summa transaktioner
med dgare

UTGAENDE BALANS PER

den 31 maj 2018 22020
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UPPLYSNINGAR OCH INFORMATION

Foretagsinformation

CELLINK AB med organisationsnummer 559050-5052 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Goteborg. Adressen till huvudkontoret ar Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg.
Bolagets verksamhet omfattar utveckling och forséljning av 3D-Bioskrivare, Bioblack och
tjanster inom 3D-Bioprinting.

| denna rapport benamns CELLINK AB (publ) antingen med sitt fulla namn eller som "bolaget’
alternativ "CELLINK’. Alla belopp i rapporten ar i tusentals kronor (kSEK) om ej annat anges.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med néarstaende har gt rum.

Redovisningsprinciper
NOT 1 Grundlaggande redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), och tolkningarna av gallande standards, International Financial
Reporting Interpretations Committeé (IFRIC) som godkants av EU.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges under avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De avvikelser som
forekommer féranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i Moderbolaget till
foljd av arsredovisningslagen samt gallande skatteregler.

Koncernen ar forstagangstillampare av IFRS. | enlighet med IFRS 1 har bolaget analyserat
effekterna av dvergangen fran K3 till IFRS. Vid analysen av 6vergangen till IFRS har bolaget
beaktat att det dven ar forsta gangen det tillampas koncernredovisning. Enhetliga principer
har tillampats for jamfoérelsetalen. Inga vasentliga skillnader avseende redovisning av
aktiverade utvecklingskostnader har identifierats eftersom moderbolaget sedan tidigare har
valt att redovisa sadana tillgangar dven i juridisk person. Vidare foreligger det inga skillnader
avseende tilldimpning av redovisningsprinciper for bolaget intdktsstrommar, dvs férsaljning av
produkter och service. Bolaget har inga formansbestamda pensionsplaner och bolaget
finansiella instrument redovisas till anskaffningsvarde vilka dverensstammer med verkligt
varde beaktat kort 16ptid pa kortfristiga placeringar. Da 6vergangen till IFRS inte resulterat i
nagon omrakningseffekt for varken balans- eller resultatrakningen har ingen presentation av
den finansiella stallningen per datum for évergangen till IFRS, d.v.s. 1 mars 2018 skett.

1.1 Grunder fér upprattandet av redovisningen
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Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om fortlevnad (going concern).
Tillgangar och skulder ar varderade till sina historiska anskaffningsvarden.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med forvarvsmetoden och samtliga
dotterforetag, i vilka bestammande inflytande innehas, konsolideras fran och med det datum
detta inflytande erhdlls.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS krdver att flera uppskattningar gors av
ledningen for redovisningsandamal. De omraden som innefattar en hog grad av bedomning,
som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen anges i not 1.3. Dessa beddmningar och antaganden
baseras pa historiska erfarenheter samt andra faktorer som beddms vara rimliga under
radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedomningar om gjorda
beddmningar dndras eller andra forutsattningar foreligger.

Bruttoredovisning tillampas genomgaende avseende redovisning av tillgangar och skulder
forutom i de fall dar bade en fordran och en skuld existerar gentemot samma motpart och
dessa pa legala grunder ar kvittningsbara och avsikten ar att géra detta. Bruttoredovisning
tillampas ocksa avseende intakter och kostnader om inget annat anges.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar forvantas atervinnas eller forfalla
till betalning senare an tolv manader efter balansdagen. Omsattningstillgangar och
kortfristiga skulder forvantas atervinnas eller forfalla till betalning inom mindre &an tolv
manader efter balansdagen.

1.2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
1.2.1 Koncernredovisning
1.2.1.1 Dotterféretag

Dotterforetag ar alla de foretag dar koncernen har ratt till rorlig avkastning fran innehavet
och en méjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande pa ett satt som vanligen
foljer av ett aktieinnehav uppgdende till mer an héalften av rostratterna. Férekomsten och
effekten av potentiella rostratter som for ndrvarande ar maijliga att utnyttja eller konvertera
beaktas vid bedémningen av huruvida koncernen utévar bestammande inflytande dver ett
annat foretag. Dotterforetag konsolideras fran och med den dag da bestdammande inflytandet
uppnas och de de-konsolideras fran och med den dag da det bestammande inflytandet
upphor.

1.2.1.1.1 Dotterféretag i koncernen

Dotterforetag Organisationsnummer Sate Kapitalandel
Cellink LLC 81-3033020 Virginia, USA 100 %
CELLINK Options AB  559144-2008 Goteborg 100 %

1.2.1.2 Forvarv av dotterbolag/ rorelseférvarv

Rorelseforvarv redovisas i enlighet med forvarvsmetoden. Képeskillingen utgors av verkligt
varde pa overlatna tillgdngar, skulder och emitterade aktier. | kdpeskillingen ingar dven
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verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som ar en f6ljd av avtalad villkorad kopeskilling.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder varderas inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen.

For varje forvarv avgor koncernen om alla innehav utan bestdammande inflytande i det
forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde (sa kallad full goodwill) eller till innehavets
proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgangar. Det belopp varmed
kopeskilling, eventuellt innehav utan bestammande inflytande samt verkligt varde pa tidigare
aktieinnehav o6verstiger verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgdngar, redovisas som goodwill.

Om beloppet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterféretagets tillgangar, i
handelse av ett s.k. “bargain purchase” redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten éver
totalresultat. Goodwill skrivs inte av utan testas minst arligen for nedskrivning.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens
principer.

1.2.1.3 Férvarv av bolag som inte ses som rérelseférvarv

Nar forvarv av dotterforetag innebar forvarv av tillgdngar som inte utgor rorelse fordelas
anskaffningskostnaden pa de enskilda tillgangarna och skulderna baserat pa deras relativa
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. For klassificering av forvarv se not 1.3.3.1.

1.2.2 Omrakning av utlandsk valuta
1.2.2.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen redovisas i den
valuta som anvands i den primara ekonomiska milj¢ dar respektive enhet huvudsakligen
bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen omraknas samtliga belopp
till svenska kronor (SEK), vilket &r moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

1.2.2.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas i respektive enhet till enhetens funktionella valuta
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Vid varje balansdag raknas monetara
poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som varderas till
verkligt varde i en utlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet
faststalldes. Icke-monetédra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, raknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrdkningen for den period i vilka de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgor sakring som uppfyller villkoren for sakringsredovisning
av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da vinster och forluster redovisas i Ovrigt
totalresultat.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterféretags tillgangar och
skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intdkts- och kostnadsposter omraknas till
periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da
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istallet transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas i Ovrigt totalresultat och dverfors till koncernens omrakningsreserv. Vid avyttring av
ett utlandskt dotterforetag redovisas sadana omrakningsdifferenser i resultatrakningen som
en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet

1.2.3 Intakter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Koncernens
intakter bestar i huvudsak av forsaljning av 3D-Bioskrivare, tjanster inom 3D-Bioskrivning
samt bioblack.

1.2.3.1 Varuférsdéljning

Intékter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har
overforts till kunden, varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

e Koncernen har 6verfort de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med
varornas dgande.

e Koncernen har inte langre nagot sadant engagemang i den I6pande férvaltningen som
vanligtvis forknippas med dgande och utdvar inte heller nagon reell kontroll 6ver de salda
varorna.

e Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

e De ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer tillfalla
foretaget och

e De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till f6ljd av transaktionen som
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

1.2.3.2 Férsdljning av tjéinster

Intdkter av tjanster pa I6pande rakning redovisas som intakt i den period arbetet utfors och
material levereras eller férbrukas.

1.2.4 Utdelning och ranteintakter.
Utdelning redovisas nar agarens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Ranteintakter redovisas fordelat over 6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla framtiden in- och utbetalningar
under rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.

1.2.5 Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer.

1.2.6 Ersattningar till anstallda
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Ersattningar till anstéllda i form av l6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m
samt pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra
ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har avgiftsbestamda.

1.2.6.1 Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en separat oberoende
juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med
tidpunkten for nar premier erlaggs.

1.2.6.2 Aktierelaterade ersattningar
CELLINK AB har stallt ut egetkapitalreglerade personaloptionsprogram.
1.2.6.2.1 Redovisning av eget kapitalreglerade program

Det verkliga vardet pa tilldelade personaloptions- och aktieprogram berdknas vid
utstallandetidpunkten med Black & Scholes varderingsmodell, varvid hansyn tas till villkor
som ar aktiekursrelaterade. Vardet redovisas som en personalkostnad fordelad dver
intjanandeperioden, med en motsvarande dkning av eget kapital. Den kostnad som redovisas
motsvarar det verkliga vardet av en uppskattning av det antal optioner och aktier som
forvantas bli intjdnade. | efterféljande perioder justeras denna kostnad for att aterspegla det
verkliga antalet intjanade optioner och aktier. Justering sker dock inte nar optioner och aktier
forverkas till foljd av att aktiekursrelaterade villkor inte uppfylls i en utstrackning som ger ratt
till inlosen.

Vid 16sen inom ramen for eget kapitalreglerade program sker leverans av aktier till den
anstallde. Aktier som levereras ar egna aktier som aterkopts i samband med att programmen
stallts ut. Vid l6sen redovisas inbetalningen av |6senpriset fran den anstallde i eget kapital.

1.2.6.2.2 Eget kapitalreglerade program utstdllda till anstdllda

| Moderbolaget redovisas det berdknade och redovisade vardet av eget kapitalreglerade
program utstallda till anstéllda som ett kapitaltillskott till dotterféretag. Vardet pa andelar i
dotterféretag 6kar samtidigt som Moderbolaget redovisar en 6kning av eget kapital.
Kostnaden for anstéllda i de berdrda bolagen vidarefaktureras |[6pande till respektive
dotterforetag och regleras kontant varigenom ékningen av andelar i dotterforetag
neutraliseras.

1.2.7 Aktuell och uppskjuten skatt

Inkomstskatt i koncernredovisningens resultatrakning bestar av aktuell skatt baserad pa
beskattningsbar inkomst for den aktuella perioden och férandringar avseende uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen med undantag for nar den hanfor sig till poster
redovisade i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital, i dessa fall redovisas dven
skattekostnaden i 6vrigt totalresultat eller mot eget kapital.

Grunden fér berakning av aktuell inkomstskatt ar de skattesatser och skattelagar som ar
antagna eller aviserade pa balansdagen. Aktuella skattefordringar och skatteskulder for
nuvarande period och tidigare perioder faststélls till det belopp som férvantas aterfas fran
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eller betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa balansdagen i enlighet med balansrakningsmetoden for
temporara skillnader mellan tillgangars och skulders skatteméssiga och redovisningsmdssiga
varden.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporara differenser, daribland
underskottsavdrag i den man det ar troligt att en beskattningsbar vinst kommer vara
tillganglig mot vilken de avdragsgilla temporéra differenserna kan anvéandas.

1.2.8 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar ar fysiska tillgdngar som anvadnds i koncernens verksamhet
och har en forvantad nyttjandeperiod Overstigande ett ar. Materiella anlaggningstillgangar
varderas till sina respektive anskaffningsvarden och skrivs av linjart under sin uppskattade
nyttjandeperiod. Nar materiella anlaggningstillgangar redovisas tas hansyn till tillgangens
eventuella restvarden nar det avskrivningsbara beloppet faststalls. Avskrivningen inleds nar
tillgangen ar fardig att tas i bruk.

Materiella anlaggningstillgdngar tas bort fran balansrakningen nar den avyttras eller om den
inte kan forvantas tillféra nagra ekonomiska fordelar i framtiden antingen genom att den
nyttjas eller att den saljs. Vinst och forlust beraknas som skillnaden mellan forsaljningspriset
och tillgangens redovisade varde. Vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen den
redovisningsperiod da tillgangen avyttrats, sasom ovrig kostnad eller dvrig intakt.

Tillgdngarnas restvarde, nyttjandeperiod och avskrivningsmetod granskas i slutet av varje
rakenskapsar och justeras om sa behdvs framatriktat i slutet av varje redovisningsperiod.
Sedvanliga utgifter for underhall och reparation kostnadsférs nar de uppstar, men utgifterna
for betydande fornyelser och forbattringar redovisas i balansrakningen och skrivs av under
den aterstaende nyttjandeperioden for den underliggande tillgangen.

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprdvas om det finns indikationer pa
att forvantad forbrukning har forandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid
foregdende balansdag. Da foretaget andrar beddmning av nyttjandeperioder, omprovas dven
tillgangens eventuella restvarde. Effekten av dessa andringar redovisas framatriktat.

1.2.9 Immateriella tillgangar
Internt upparbetade immateriella tillgangar - Aktiverade utgifter for produktutveckling

Internt upparbetade immateriella tillgdngar som harrér fran koncernens produktutveckling
redovisas endast om foljande villkor ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgangen och anvénda eller sélja den,
o foretaget avsikt ar att fardigstélla den immateriella tillgangen och anvanda eller sélja den,
e det finns forutsattningar for att anvanda eller sdlja den immateriella tillgangen,

e foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera sannolika framtida
ekonomiska fordelar,

¢ det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och
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for att anvanda eller salja den immateriella tillgangen, och

e de utgifter som ar hanforliga till den immateriella tillgangen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Om det inte ar mojligt att redovisa nagon internt upparbetad immateriell tillgdng redovisas
utgifterna for utveckling som en kostnad i den period de uppkommer.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella tillgangar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Bedomd nyttjandetid uppgar till 5-10 ar. Bedémda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje kvartal, effekten av eventuella andringar
i bedomningar redovisas framatriktat.

1.2.10 Nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vdrdena for materiella och
immateriella tillgangar for att faststalla om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgangar
har minskat i varde. Om sa ar fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna
faststalla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt att berakna
atervinningsvardet for en enskild tillgdng, berdknar koncernen atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Immateriella tillgdngar med obestambara nyttjandeperioder och immateriella tillgangar som
annu inte dar fardiga for anvandning ska provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov, eller nar det finns en indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvardet ar det hogre vardet av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvdarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvdrde och de risker som férknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgdng (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre
varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart
kostnadféras i resultatrakningen.

D3 en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgdngens (den kassagenererande enhetens)
redovisade varde till det omvéarderade atervinningsvardet, men det férhojda redovisade vardet
far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av
tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning
redovisas direkt i resultatrakningen.

1.2.11 Anskaffning som en del av ett rérelseférvarv

Immateriella tillgdngar som forvarvats i ett foretagsforvary identifieras och redovisas separat
fran goodwill nar de uppfyller definitionen av en immateriell tillgdng och deras verkliga varden
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for sadana immateriella tillgangar
utgors av deras verkliga varde vid forvarvstidpunkten. De immateriella tillgdngarna skrivs av
over den forvantade nyttjandeperioden vilken uppgar till 5-10 ar.

Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgdngar férvdrvade i ett
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rorelseforvarv till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar pa samma satt som separat forvarvade immateriella
tillgadngar.

1.2.12 Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat foretag.

1.2.12.1 Finansiella tillgangar

Koncernens finansiella tillgdngar delas in i fyra kategorier:

e Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via arets resultat.
= Finansiella tillgdngar som innehas for handel.

= Finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet identifierades som
en post varderad till verkligt varde

e Lanefordringar och kundfordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden.

e Finansiella tillgdngar som innehas till forfall varderade till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden.

e Finansiella tillgdngar som kan saljas varderade till verkligt varde mot ovrigt totalresultat.

Initialt klassificeras finansiella instrument utifran nagon av ovanstaende fyra kategorier.
CELLINK AB innehar endast finansiella tillgangar i form av kundfordringar och likvida medel,
varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat med fasta eller faststéllbara
betalningar som inte noteras pa en aktiv marknad. De varderas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden och
efter avdrag for eventuell nedskrivning. Upplupet anskaffningsvarde berdaknas med
beaktande av eventuella rabatter och avgifter och férskottsbetalningar som ar en del av
effektivrantan.

Kundfordringars varde provas l6pande om det finns objektiva bevis pa att det redovisade
vardet inte kommer att inflyta. Om en kundfordring antas vara osaker gors en reservering for
skillnaden mellan det redovisade vardet och det férvantade kassaflodet. Forluster hanforliga
till osakra hyresfordringar redovisas i resultatrakningen under évriga rorelsekostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar féremal for en obetydlig risk
for vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte Overskrida tre
manader fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras
som ”“Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet
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anskaffningsvarde. Pa grund av att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras
upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som
“Innehav fér handel” och varderas till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
resultatrakningen.

Finansiella skulder
e Finansiella skulder varderade till verkligt varde via arets resultat.
e Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Initialt klassificeras finansiella instrument utifran ndgon av ovanstdende tva kategorier.
CELLINK AB innehar endast finansiella skulder i form av 6vriga finansiella skulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde.

1.2.12.2 Varulager

Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningskostnad och nettoforsaljningsvarde, dar
anskaffningsvardet berakning med tillampning av FIFO-metoden (”"forst in, forst ut”). | lagrets
anskaffningsvarde ingar kostnader for inkop, tillverkning samt andra utgifter for att bringa
varorna till deras aktuella plats och skick. | anskaffningsvardet for en egentillverkad tillgang
ingdr utdver sadana kostnader som direkt kan hanforas till produktionen av tillgangen, en
skalig andel av indirekta tillverkningskostnader.

1.2.12.3 Kundfordringar

Kundfordringar avser fordringar for salda varor och tjanster i den normala
affarsverksamheten. Om forfallotiden forvantas vara ett ar eller kortare (eller inom den
normala affarscykeln om den ar langre), klassificeras de som kortfristiga fordringar. | annat
fall klassificeras de som langfristiga fordringar. Kostnader for eventuella kundforluster
redovisas under ovriga rorelsekostnader i koncernens resultatrakning.

1.2.12.4 Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar féremal for en obetydlig risk
for vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte 6verskrida tre
manader fran tidpunkten for forvarvet.

1.2.12.5 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder kategoriseras som ”Ovriga finansiella skulder” vilket innebér vardering till
upplupet anskaffningsvarde. Leverantorsskuldernas forvantade 16ptid ar dock kort, varfor
skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

1.2.12.6 Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder

Rantebirande banklan, checkrakningskrediter och andra lan kategoriseras som “Ovriga
finansiella skulder” och varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalning eller amortering av lan redovisas dver lanens [6ptid.

1.2.12.7 Avsattningar
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Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som
en foljd av en intraffad handelse, det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsatts utgdr den basta uppskattningen av det belopp som kravs for att
reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till risker och
osdkerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom att uppskatta
de utbetalningar som forvantas krdvas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet
motsvara nuvardet av dessa utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning forvantas bli ersatt
av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en tillgang i rapport over finansiell
stallning nar det ar sa gott som sakert att den kommer att erhallas om foretaget reglerar
forpliktelsen och beloppet kan beraknas tillforlitligt.

1.2.13 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Kostnader som ar direkt hanforliga till emissioner av
nya stamaktier eller optioner redovisas netto i eget kapital.

1.2.14 Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som inte ar férenade med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska férdelar
som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla koncernen samt
inkomsten kan beraknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varderats till det verkliga vardet av
den tillgdng som foretaget fatt.

Inkomsten fran offentliga bidrag som ar férenade med krav pa framtida prestation redovisas
som intakt nar prestationen utférs och de ekonomiska férdelar som ar forknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget och inkomsten kan beraknas tillforlitligt.
Offentliga bidrag har varderats till det verkliga vardet av den tillgdng som koncernen fatt.

Bidrag som mottagits for dess att villkoren for att redovisa det som intakt har uppfylits,
redovisas som skuld. Offentliga bidrag som hanfor sig till férvarv av en anlaggningstillgang
minskar tillgdngens anskaffningsvarde.

1.2.15 Redovisning av kassaflode

Likvida medel utgors av tillganglig kassa, banktillgodohavanden till férfogande hos banken
och andra likvida investeringar med en ursprunglig forfallodag pa mindre dn tre manader som
ar utsatta for obetydlig vardefluktuation. In- och utbetalningar redovisas i
kassaflodesanalysen. Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.

1.2.16 Nya och kommande standarder
1.2.16.1 Nya och dndrade standarder som trdtt i kraft

Ett antal nya och dndrade IFRS har tratt i kraft. Nedan beskrivs de IFRS som kan ha kommit att
paverka koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter. Inga av de 6vriga nya
standarder, andrade standarder eller IFRIC-tolkningar forvantas ha nagon paverkan pa
koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.
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IFRS 9 tradde i kraft 1 januari 2018 och ersatter IAS 39 med jamforelse ar 2017. Férandringar
jamfort med tidigare standard avser bl.a. nya synsatt kring klassificering samt en annan
modell for nedskrivningar dar reserv for osdkra kundfordringar inte endast skall baseras pa
intraffade handelserutan aven forvantande handelser. CELLINKs kundfordringar utgors i allt
vasentliga av kortfristiga kundfordringar utan finansierings inslag och bolaget har historiskt
haft lagakundforluster. Baserat pa detta har bolaget konkluderat att dvergangen till den nya
redovisningsstandarden inte kommer fa nagra vasentliga effekter pa koncernens finansiella
rapporter.

IFRS 15 tradde i kraft 1 januari 2018 med jamforelse ar 2017. Den stora majoriteten av
CELLINKs forsaljning utgors av produkter, vilka tydligt representerar separata
prestationsataganden. CELLINK séljer aven tjdnster i form av service kopplad till produkter.
Tjansterna faktureras till stor del i forskott, och intdaktsfors i takt med servicekontraktens
|6ptid. Ej intaktsforda serviceintdkter redovisas som férutbetalda intdkter i balansrakningen.
CELLINK bedomer att dven dessa tjanster tydligt utgor separata prestationsataganden.
Baserat pa detta bedoms ej nagra vasentliga skillnader mellan dagens redovisning och
redovisning i enlighet med IFRS foreligga, och CELLINK gor den slutliga beddmningen att
overgangen till IFRS inte kommer fa nagra vasentliga effekter pa koncernen finansiella
rapporter.

1.2.16.2 Nya och dndrade standarder som inte trdtt i kraft

Ett antal nya och dandrade IFRS har annu inte tratt i kraft och har inte fortidstillampats vid
upprattandet av koncernens och moderforetagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de
IFRS som kan komma att paverka koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter.
Inga av de Ovriga nya standarder, andrade standarder eller IFRIC-tolkningar forvantas ha
nagon paverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.

IFRS 16 Leasing godkandes av EU 2017 och ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019.
Redovisning enligt IFRS kommer innebara att i princip samtliga leasingavtal kommer att
redovisas i balansrakningen som tillgdngar och skulder. Denna redovisning baseras pa
synsdttet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Nagon utvardering av
effekterna av standarden har dnnu inte paborjats.

Ovriga andrade standarder som &nnu ej tratt i kraft far ingen paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

1.3 Betydelsefulla redovisningsbedémningar, uppskattningar och antaganden

Nar styrelsen upprattar finansiella rapporter i enlighet med tillampade redovisningsprinciper
maste vissa uppskattningar och antaganden goras som paverkar redovisade vardet av
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. De omraden dar uppskattningar och antaganden
ar av stor betydelse fér koncernen och som kan komma att paverka resultat- och
balansrakning om de andras beskrivs nedan.

1.3.1 Bedémning om vdrdering av immateriella tillgangar.

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde reducerat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Vid varje balansdag gors en bedémning av om det foreligger
nagon indikation pa en vardeminskning avseende koncernens immateriella tillgangar. Forluster
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hanforliga till nedskrivningar redovisas i resultatrakningen under ovriga rérelsekostnader.
1.3.2 Bedémning av osdkra kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till det forvantade
realiserbara vardet. En uppskattning f6 osakra kundfordringar som grundas pa en objektiv
utvardering av alla utestdende belopp gors vid varje balansdag. Forluster hanforliga till osakra
kundfordringar redovisas i resultatrakningen under ovriga rorelsekostnader.

1.3.3 Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Nar foretagsledningen tillampar koncernens redovisningsprinciper gors olika bedémningar
forutom sadana som innefattar uppskattningar, som kan ge en betydande inverkan pa de
belopp som koncernen redovisar i de finansiella rapporterna.

1.3.3.1 Klassificering av forvarv

En beddmning maste goras huruvida det ror sig om ett rorelseforvarv eller tillgangsforvary.
En rorelse bestar av resurser och processer som kan resultera i produktion. Vid forvarv av
bolag gors en bedémning av hur redovisning av forvarvet ska ske baserat pa bland annat
foljande kriterier: forekomsten av anstallda, bolagets tillgangar och komplexiteten i interna
processer. Vidare beaktas antalet verksamheter och férekomsten av avtal med olika grader
av komplexitet. Hog forekomst av dessa kriterier innebar att forvarvet klassificeras som ett
rorelseforvarv och lag forekomst som ett tillgangsforvarv.

Nar forvarv av dotterforetag innebar forvarv av tillgangar som inte utgor rorelse fordelas
anskaffningskostnaden pa de enskilda tillgangarna och skulderna baserat pa deras relativa
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Om istallet beddmningen skulle ha resulterat i
klassificering som rorelseforvary, skulle detta ha medfort att det initialt redovisade
fastighetsvardet skulle varit hogre liksom uppskjuten skatteskuld och sannolikt ocksa
goodwill.

1.3.4 Berakning av verkligt varde av finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt varde klassificeras antingen som verkligt varde
Over arets resultat eller tillgdngliga till forsaljning. Varderingen kan ta sin utgangspunkt i
nagon av féljande forutsattningar:

e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder
(niva 1)

e Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

e Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (niva 3)

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade
priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet
finns 1att och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Koncernen har kortfristiga
placeringar i form av rantefonder. Koncernen redovisar de kortfristiga placeringarna till

verkligt varde. Vardeférandringen, dvs den orealiserade vinsten/forlusten, redovisas som en
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ranteintakt/kostnad i resultatrakningen.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-
derivat) faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som
mojligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan foretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for
varderingen ar observerbara klassificeras instrumenten som en niva 2 vardering. Verkligt
varde for ranteswappar beraknas som nuvardet av bedomda framtida kassafléden baserat pa
observerbara avkastningskurvor, och kategoriseras darfér som niva 2. CELLINK AB redovisar
for narvarande inga finansiella instrument tillhérande denna kategori.

| de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berdrda instrument i niva 3. CELLINK AB redovisar for ndrvarande inga
finansiella instrument tillhérande denna kategori.

Uppskattat verkligt varde for koncernens finansiella instrument baseras pa marknadspriser
och varderingsmetoder som beskrivs nedan.

Likvida medel
Verkligt varde antas vara detsamma som bokfort varde.
Rdntebdrande skulder

Koncernen redovisar rantebdrande skulder till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt varde av
rantebarande skulder anses vara ungefarlig med bokfort varde da alla rantebarande skulder
|Oper pa rorlig ranta och koncernen inte ser nagra indikationer pa att marginalen har
fordndrats sedan upplaning.

Kundfordringar och leverantérsskuld och évrig skuld

Initialt bokfors dessa poster till verkligt varde och i ndastkommande perioder till upplupet
anskaffningsvarde. Vanligtvis anses diskontering inte ha nagon signifikant effekt pa denna typ
av tillgangar och skulder
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OVRIG INFORMATION

Datum for publicering av finansiell information

11 juli 2018 Kvartalsrapport 3 (Q3)

24 oktober 2018 Q4 & Bokslutskommuniké
14 november 2018 Arsredovisning

13 december 2018 Arsstamma

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som CELLINK skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldamnades for offentliggbrande den 11 juli 2018.
Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa CELLINKs hemsida,
www.cellink.com.

For ytterligare information kontakta:

Erik Gatenholm, CEO Gusten Danielsson, CFO
Telefon: +46 73 267 00 00 Telefon: +46 70 991 86 04
E-post: eg@cellink.com E-post: gd@cellink.com

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB, tel: +46 8 463 80 00, ar bolagets Certified Adviser.

Granskning av delarsrapporten

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Nyckeltalsdefinitioner

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
perioden.

Nettoomsattning

Fakturering under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till bolaget aktiedgare W G
i forhallande till genomsnittligt antal aktier. !
Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av rorelsens intakter.

Roérelseresultat (EBIT)
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