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YceLunx Delrsrapport Q3

Fortsatt tillvaxt och Main market-listning

under pagaende pandemi

Tredje kvartalet

® Nettoomsattning uppgick till 41 603 kSEK (29 624 kSEK), vilket motsvarar en 6kning om 40 % (143 %)
mot det tredje kvartalet i foregdende rakenskapsar varav 8 % (106 %) var organisk tillvaxt.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -10 575 kSEK (1 293 kSEK), motsvarande en
negativ marginal (4,4 %). Rorelseresultatet har paverkats av engangsposter for listningen pa Nasdaq
Main market om -4 176 kSEK.

® Nettoresultatet uppgick till -25 533 kSEK (289 kSEK), vilket genererar ett resultat per aktie om -0,60
SEK (0,01 SEK). Nettoresultatet har utover listningskostnaderna paverkats av marknadsvarderingen
av bolagets kortfristiga placeringar om -14 108 kSEK.

® Rullande tolv manaders dterkommande intdkter uppgar till 20 606 kSEK (8 493 kSEK), en 6kning

med 143 %. Andelen av total produktforsaljning uppgar till 14 %, en 6kning med 4,5 procentenheter
sedan tolvmanadersperioden med slut 31 maj 2019.

Forsta nio manaderna

® Nettoomsattning uppgick till 125 275 kSEK (73 460 kSEK), vilket motsvarar en 6kning om 71 %
(156 %) mot de forsta nio manaderna i foregdende rakenskapsar varav 26 % (132 %) var organisk
tillvaxt.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -25 215 kSEK (5 787 kSEK), motsvarande en
negativ marginal (7,9 %). Rorelseresultatet har paverkats av engangsposter for listningen pa Nasdaq
Main market om -8 372 kSEK.

® Nettoresultatet uppgick till -47 955 kSEK (2 327 kSEK), vilket genererar ett resultat per aktie om
-1,18 SEK (0,07 SEK). Nettoresultatet har utdver listningskostnaderna paverkats av
marknadsvarderingen av bolagets kortfristiga placeringar om -14 621 kSEK.

Nettoomsittning, rullande 12 manader
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Koncernens nyckeltal

Mar-Maj Mar-Maj Sep-Maj Sep-Maj Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Nettoomsattning 41603 29 624 125 275 73 460 105 457
Bruttoresultat 30778 22 165 90 436 53283 75423
Bruttomarginal, % 74 % 75 % 72 % 73 % 72 %
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -10 575 1293 -25215 5787 3 351
&%ﬁ;;r;zginal fore avskrivningar Neg 44% Neg 79% 329
Rorelseresultat (EBIT) -17 547 -568 -44 026 1224 -3754
Rérelsemarginal (EBIT), % Neg neg Neg 1,7 % neg
Periodens resultat -25533 289 -47 955 2327 581
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -0,60 0,01 -1,18 0,07 0,02
Nettoskuld(-)/Nettokassa(+) 341 648 78013 341 648 78013 108 518
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -32 601 -17 199 -62 453 -8 735 -15818
Genomsnittligt antal aktier* ** 43 791 409 34 633 264 41 431 975 34 015 456 34907 324
Antal aktier vid periodens slut** 42 874776 34 086 064 42 874776 34 086 064 38984 776
Aktiekurs pa balansdagen, SEK** 144 69 144 69 66
Borsvérde pa balansdagen, mSEK 6174 2343 6174 2343 2583
Antal medarbetare vid periodens utgang 194 119 194 119 157

*Genomsnittligt antal aktier inklusive potentiella stamaktier.
**CELLINK genomférde en split 4:1 den 10 januari 2020. Jamforelseperioder har raknats om for korrekt jamforelse.
For definitioner, se not 7.
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Vasentliga handelser under perioden

Handelser under kvartalet (mar-maj 2020)

4 mars erholl bolaget bidrag om ca 2 MSEK fran Vinnova for att utveckla vavnader for
lakemedelstester.

31 mars erholl bolaget en order pa handsprit och testutrustning om 5,2 MSEK fran
Socialstyrelsen.

1 april vann CELLINK det prestigefyllda priset Red Dot for enastaende designkvalité for produkten
CELLCYTE X.

20 april inleddes handel med CELLINKs aktier pa Nasdaq Stockholm efter flytten fran Nasdaq
First North.

14 maj meddelade bolaget partnerskap med AstraZeneca for att anvanda CELLINKs 3D-
bioprintning for att skapa leverorganoidkulturer.

20 maj tilldelades bolagets grundare och VD Erik Gatenholm Svenska Dagbladets affarsbragd
2020.

Handelser under 6vriga rakenskapsaret (sept-feb 2019/2020)

14 oktober kommunicerade bolaget att CELLINKs fyra grundare utsetts till Arets féretagare i
Sverige 2019.

25 oktober meddelade CELLINK att man startat dotterbolag i Frankrike. Koncernen har dven
startat bolag i Japan och UK under rékenskapsaret.

21 november presenterade CELLINK tva nya bioblack, en expansion av tre befintliga blackserier,
en ny Fortjockningsserie samt tva produkter for forbattrad cellanalys. Produkterna lanserades
I6pande till och med januari 2020.

13 december faststallde styrelsen finansiella mal for koncernen under perioden 2019-2022.
CELLINKs mal ar att véxa organiskt med minst 35 % per ar samt vaxa ytterligare genom forvarv.

23 december tecknades ett femarigt avtal for ny produktionsyta i Goteborg. Detta 6kar
produktionsytan fran 300 m2 till 1600 m2.

10 januari genomfordes aktiesplit 4:1.
29 januari genomfdrde bolaget en nyemission och reste cirka 377 MSEK i kapital.

3 februari forlangde bolaget sitt samarbetsavtal med AstraZeneca med ett ar.

Handelser efter periodens utgang

9 juni beviljades CELLINK ett patent for sin unika cellulosabaserade bioblack-teknik som
mojliggor bioprintning av flera celltyper for vavnadsteknik och regenerativ medicin. Patentskyddet
galler den amerikanska marknaden.

10 juni ingick CELLINK och Lonza samarbete for att erbjuda kompletta arbetsfléden for 3D
cellkultivering.

24 juni kallade CELLINK till extra stamma for att be om mandat att emittera aktier i samband med
eventuella forvarv.
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55+

Lénder i kundlistan

'

40+
Antal biobldck Detta ar CELLINK

@ CELLINK &r en global ledare nar det géller att utveckla

och leverera life-scienceldsningar, med salda produkter

hos tusentals laboratorier och forskare over hela

varlden med banbrytande teknologier som framjar nya

1000+

Antal laboratorier

A

vetenskapliga genombrott.

Med ett engagemang for kvalitet och innovation har
vara 3D printers, instrument och bioblack bidragit till
revolutiondra framsteg inom akademisk och klinisk
medicin. CELLINKs I6sningar framjar och paskyndar

1 50 + utvecklingen for kunder i mer an 55 lander, inklusive
Publikationer med universitet, sjukhus, lakemedelsforetag, samt offentliga
CELLINK och kommersiella laboratorier.

Var branschkunskap, engagemang for innovation och

Antal anstdllda passion for excellens har positionerat oss som en av

marknadsledarna inom bioprinting och 3D-cellkultur.
2016-2020 (per Augusti)
194

157 Vi stravar efter att utvidga granserna for vad som &ar
74 mojligt inom regenerativ medicin och
7 24 lakemedelsutveckling, inspirera vara kollaboratorer att
utoka sina horisonter samt att dvervinna alla

2016 2017 2018 2019 2020
(Maj) utmaningar de star infor.
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Fortsatt tillvaxt och Main market-listning
under pagaende pandemi

Jag vill borja med att tacka hela teamet for det harda och viktiga arbete som utfors
varje dag for att stotta alla kunder varlden éver med produkter, teknologier och
tjanster som appliceras till revolutionerande och halsokritiska omraden. Tekniken
och produkterna som skapas inom CELLINK-koncernen har en stor paverkan pa
samhallet och sjukvard varlden over, direkt via produkter som redan idag anvands
i varden samt indirekt via de lakemedel som utvecklas med hjalp av vara produkter
och partnerskap. Vi star fortsatt infér utmaningar som staller krav pa saval
bolagsstyrning som tillvaxtrelaterade aktiviteter, sdsom massor, konferenser samt
kundbesdk. COVID-19 har spelat en stor roll i det arbete som gjorts och i den
strategi som lagts fram under det tredje kvartalet. Den absolut viktigaste resursen
vi har idag ar de méanniskor som arbetar varje dag for att bekdmpa de utmaningar
som vi star framfor och som fortsatter kampa for att se till att vi tar oss igenom
dem som ett vinnande team. Vara tankar gar till de familjer och patienter som
paverkats av viruset, och vi kommer gora allt vi kan for att fortsatta hjalpa
samhallet.

Under det tredje kvartalet var effekterna av
COVID-19-pandemin mycket tydliga, med storst
effekt pa den europeiska marknaden dar
omsattningen forra rakenskapsaret lag pa 42,5 %
av den totala omsattningen. Under det tredje
kvartalet [dg den europeiska marknaden pa ca 26 %
av den totala omséattningen (bortréknat
forséljningen av  hygienprodukter). Under
kvartalet var ocksd andra marknader paverkade
av den pagende pandemin men ett aktivt och
kreativt sdljarbete resulterade i fortsatt tillvaxt for
de produkter som bolaget erbjuder.

Enligt  Percepta, som  rapporterar pa
marknadstrender under COVID-19 via
undersdkningar hos forskare, s& har 35 % av
labutrustningsmarknaden férsenat sina kop av
laboratorieutrustning och 61 % har forsenat sina
reagenskop under kvartalet. Det tredje kvartalet
avslutas dock, trots detta, med fortsatt tillvaxt och
forbattrade bruttomarginaler. Under det tredje
kvartalet har forsaljningen ©kat till en
nettoomsattning pa 41,6 MSEK, resulterande i en
nettoomsattningstillvéxt pa 40 % varav 8 %
organisk tillvéxt fran foregdende &r. P& nio
manaders  basis har vi uppnatt en
nettoomsattning pa 125,3 MSEK, resulterande i
en nettoomsattningstillvaxt pa 71 %. Bolagets
position pa den globala marknaden har forstarkts
tack vare fortsatt digitalt saljarbete, ett globalt
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vinnande team, och en flexibilitet som banat vdg
for ett flertal nya mojligheter.

Fokus pa att g6ra skillnad

| det tredje kvartalet har CELLINK lagt om en del
av tillverkningen av biomaterial och bioblack till
hygienprodukter sdsom handsprit och alcogel for
den svenska varden. Det har varit en ara att fa
leverera dessa produkter till varden och att fa
stotta de hjaltar som kdmpat med att bekdampa
viruset varje dag.

CELLINK foljer noggrant utvecklingen av COVID-
19 och har beredskap att vidta atgarder for att
minska risken fér bolagets fortsatta utveckling
och expansion ska paverkas langvarigt. P4 grund
av reserestriktioner, instdllda massor och
svarigheter att genomfdra demonstrationer i
kunders laboratorium sa ser bolaget en tillfalligt
forandrad forsaljningsprocess. For att begrédnsa
de ekonomiska konsekvenserna av en lagre
tillvaxttakt an planerat har bolaget i nulaget
implementerat atgarder sa som
korttidspermittering och  andra  generella
kostnadsbesparingar. Genom dessa atgarder
forvantar vi oss att vara i en stark position att
kapitalisera pa de mojligheter som finns i
marknaden nar lander och foretag dppnar upp
igen.
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Tillvaxt

| samband med det aktiva forsdljningsarbetet
under det tredje kvartalet har vi fortsatt att
fokusera pa att trana och utbilda saljare och
applikationsspecialister. Ett nytt CRM system har
implementerats och fokus har varit pa digital
forsaljning. Vi har arbetat med att utbilda
marknaden om de produkter vi erbjuder via
webinarier, digitala demos, och stark narvaro pa
sociala medier. Under tredje kvartalet lyckades
CELLINK  attrahera tusentals lyssnare pa
webinarier. Var formaga att stdlla om
forséljningsprocessen ar ett kvitto pa den agila
organisation vi ar.

Bruttomarginalen uppgick till 74 % under det
tredje kvartalet, jamfért med 68 % i det andra
kvartalet, resulterande i en sekventiell 6kning pa
ca 6 procentenheter. Okningen berodde pé ékad
andel direkt forsaljning i relation till férsaljning via
distributdrer.

Extra gladjande att se ar hur val vara dotterbolag
har utvecklats genom fortsatt stark tillvaxt och
Okade synergier mellan bolagen. Arbetet med att
strukturera bolaget efter affarsomraden har starkt
samarbetet och forbattrat kunderbjudandet vilket
gjort att de férvdrvade bolagen presterat Gver
forvantan.

Resultat

EBITDA uppgick i det tredje kvartalet till -10,6
MSEK och ett nettoresultat uppgaende till -25,5
MSEK. Under de forsta nio manaderna av
rakenskapsaret har stora investeringar gjorts i
forséljningsorganisationen samt i forberedelser
for ett utdkat produktutbud, vilket har drivit

kostnaderna till hogre nivder. Kvartalet
paverkades negativt av ett antal
engangskostnader. De framsta

engangskostnaderna bestod av kostnader for
listbytet, -42 MSEK, samt en negativ
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vardeférandring i marknadsnoterade kortfristiga
placeringar, -14,1 MSEK. Sedan kvartalets utgang
har vardet pa dessa tillgangar okat. Resultatet
tyngdes dven av en starkare krona samt
reserveringar av kundfordringar.

Main market-listning

Den 20 april 2020 var bolagets férsta handelsdag
pa Nasdag Main Market. Det har varit en stor &ra
att fa arbeta med alla partners, kollegor, och
investerare for att mojliggora detta stora steg. Jag
vill tacka var CFO, Gusten, och hela finansteamet
for det ihardiga arbetet. Vi uppskattar alla
investerare och aktiedgare for det fortsatta
fortroendet for bolaget och vart team och
produkter. Main Market listningen ar ett mycket
viktigt steg for bolaget, da det 6ppnar nya dorrar
till fortsatt institutionellt dgande, 6kad handel,
och vidare global exponering.

Partnerskap

Under tredje kvartalet har CELLINK ingatt ett nytt
samarbete med AstraZeneca inom utveckling och
kommersialisering av innovativa
bioprintningsteknologier och bioblack for att
utveckla avancerade 3D-bioprintade
leverorganoider for lakemedelsutveckling vid
hjart-, njur- och metabolismsjukdomar.

Vi ar aven glada 6ver det partnerskap vi lanserade
med Lonza efter kvartalets utgang som stérker
vart utbud inom Bioprintning och skapar en one-
stop-shop for vara kunder inom segmentet.

Vi inleder nu ett nytt kvartal med bade
utmaningar och mgjligheter. Vi ar valrustade for
de utmaningar som vi star infér och har en
organisation och produktporfélj samt pipeline
som banar vagen for en fortsatt tillvaxtresa!

- Erik Gatenholm, CEO
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Koncernens utveckling

COoVID-19

Mot bakgrund av den allmdnna osdkerheten
och de atgarder som inforts for att minska
spridningen av COVID-19 och dessas paverkan
pa den globala ekonomin, sa foljer CELLINK
noggrant utvecklingen och har under kvartalet
vidtagit flertalet atgarder for att minska risken
for att bolagets fortsatta utveckling och
expansion ska paverkas langvarigt.

P& grund av reserestriktioner, instdllda massor
och svarigheter att genomféra demonstrationer
i kunders labb d& néastan alla féretag och
universitet har haft besoksforbud under
kvartalet, sa ser bolaget en tillfalligt forandrad
forsaljningsprocess ~ som  har  paverkat
efterfrdgan pa bolagets produkter och tjanster
negativt. Rapporter visar pa en hog grad
stangda laboratorium samt framskjutna
investeringsbeslut. Bolaget har paverkats av
situationen i form av minskad efterfragan,
framskjutna investeringsbeslut och  stora
svarigheter att genomfora
produktdemonstrationer. Bolaget har &ven
paverkats finansiellt av pandemin sa tillvida att
bolagets kortrantefonder, dar Overlikviditet
placeras, har minskat i varde med cirka 14 MSEK
under kvartalet i den padgaende marknadsoron.
Utvecklingen motsvarade en nedgang om cirka
4 %.

I nuldget  har  atgarder  sa som
korttidspermittering och andra generella
kostnadsbesparingar implementerats, vilka
anvands for att sakerstalla bolagets langsiktiga
strategi. Statliga stod kopplat till COVID-19 runt
om i varlden har bidragit med knappt 3 MSEK i
kvartalet, och har redovisats som reducerade
personalkostnader. Bolaget har &ven haft
nedsatta Ioner for ledande befattningshavare
och o6vriga kostnadsbesparingsatgarder vilket
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har hallit nere kostnaderna nagot under
perioden.

Bolaget ar strukturerat for att mojliggora stark
tillvéxt och har darav en tillfallig obalans mellan
forsaljningsvolym och kostnadskostym. Det &r
bolagets bedomning att vidtagna atgarder gor
att bolaget inte behdver minska
personalstyrkan och kommer std i en bra
position for att snabbt Oka kapaciteten nér
pandemins effekter pa internationell handel
minskar. Bolaget har tack vare den genomforda
nyemissionen i Q2 en stark finansiell stallning
och &r val rustat for eventuella intaktsbortfall
under aret, men har samtidigt en stor
kostnadskostym som bygger pa fortsatt tillvaxt.

Som ett gensvar pd COVID-19 har bolaget
arbetat upp nya intdktsstrdommar genom
omstallning i produktionen, i form av qPCR
instrument och hygienartiklar. Detta har
bidragit positivt till sdval omsattning som
resultat under perioden. For att méta de snabba
férandringar i kundbeteende som COVID-19 for
med sig har arbetet med att utveckla den
digitala forsdljningen  accelererat genom
onlinedemonstrationer, webinarier med mera,
vilket tagits emot positivt av kunder.

Utveckling relaterad till COVID-19 efter
balansdagen

COVID-19-pandemin fortsdtter att begransa
rorligheten i varlden och  fdrsvara
demonstrationer av  bolagets instrument.
Bolaget har fortsatt en god efterfrdgan pa
bolagets produkter och bra gensvar for de
digitala aktiviteter som ersatt massor och fysiska
kundbesok. Dock finns anledning att forvanta
sig fortsatt negativ paverkan pa omsattningen
sd lange pandemin fortsatter att begransa resor
och fysiska moten.
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Nettoomsattning
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Nettoomséttning rullande 12 manader
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Nettoomsattningen i det tredje kvartalet

uppgick till 41 603 kSEK (29 624 kSEK), en
okning mot det tredje kvartalet i féregdende
rakenskapsar med 40 % (143 %), varav 8 %
(106 %) var organisk tillvaxt. Den lagre
organiska tillvaxten mot tidigare kvartal var en
konsekvens av den globala pandemin som
paverkar bolagets kunders aktivitetsniva,
samtidigt som nya intdktsstrommar i form av
hygienartiklar bidragit positivt.

Nettoomsittning Tillvaxt

41 603 kSEK 40 %

> X S b‘ Q
o ‘b\\ q\q’

o o

For de forsta nio manaderna 2019/2020 uppgick
omsattningen till 125 275 kSEK (73 460), en
o6kning mot de forsta nio manaderna i
foregdende rakenskapsar med 71 % (156 %).
Nettoomsattningstillvaxten var framst hanforlig
till 6kad forsaljning av bolagets instrument och
ett storre produktutbud. Bolagets strategiska
val att 6verga fran distribution i stora delar av
Europa till direktférsaljning har fortsatt varit en
hammande faktor for forsaljningsutvecklingen
under rakenskapsdret men har forbattrat
marginalen pa forsaljningen av BIO X vilket varit
en bidragande orsak till  forbattrade
bruttomarginaler.
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Andel aterkommande produktintikter, rullande 12 manader
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I Forbrukningsvaror rullande 12 manader === Andel aterkommande produktintakter, rullande 12 manader

| diagrammet visas andelen aterkommande intakter i relation till total nettoomsattning for produkter
(exklusive forsaljning av hygienprodukter) pa rullande tolv ménader. Aterkommande intikter omfattar
forsaljning av bioblack, férbrukningsartiklar och tillbehor till befintliga kunder. Fran Q1 18/19 till Q3
19/20 6kade andelen fran cirka 5 % till cirka 14 % av omséattningen for produkter. Den 6kade andelen &r
en effekt av den allt storre installerade basen av instrument som genererar aterkommande intakter.

Resultat

Bruttoresultatet i tredje kvartalet uppgick till 30
778 kSEK (22 165 kSEK) vilket innebar en
bruttomarginal om 74 % (75 %). For de forsta nio
manaderna 2019/2020 uppgick bruttoresultatet
till 90 436 kSEK (53 283), motsvarande en
bruttomarginal om 72 % (73 %). Under
rakenskapsadret har bruttomarginalen utvecklats
positivt som en konsekvens av lagre andel
distributionsforsaljning.

Bruttoresultat Bruttomarginal

74 %

30 778 kSEK

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick
till -17 547 kSEK (-568 kSEK), motsvarande en
negativ rorelsemarginal (neg). Fér de forsta nio
manaderna 2019/2020 uppgick rorelseresultatet
till -44 026 kSEK (1 224 kSEK), motsvarande en
negativ rorelsemarginal (1,7 %). Under de senaste
12 manaderna har organisationen utdkats kraftigt,
och antal anstéllda 6kat med cirka 60 %, vilket
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paverkat bolagets kostnadsbas. Bolaget ar
darmed val rustat for att hantera de produkter
som finns i portféljen idag och ska lanseras inom
de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget bedomer att
organisationen inte behover utokas for att
mojliggéra hogre omsattning framdver. Den
namnda satsningen gor dock att bolaget har ett
lagre resultat dn o6nskat under den pdgaende
pandemin.

Rorelseresultatet i kvartalet paverkas av
avskrivningar  pa  férvarvade  immateriella
tillgédngar fran cytena och Dispendix om 1 866
kSEK, och med 5546 kSEK for de forsta nio
manaderna. Vidare har arbetet med listflytten till
Nasdaq Stockholm belastat kvartalets
rorelseresultat negativt med 4 176 kSEK och med
8 372 kSEK for forsta nio manaderna.

Resultat efter skatt for tredje kvartalet uppgick till
-25 533 kSEK (289 kSEK), motsvarande ett resultat
per aktie om -0,60 SEK (0,01 SEK). For de férsta nio
manaderna 2019/2020 uppgick resultat efter skatt
till -47 955 kSEK (2 327 kSEK), motsvarande ett
resultat per aktie om -1,18 SEK (0,07 SEK).
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Nettoresultatet har paverkats av negativ
utveckling pa bolagets kortrantefonder om -
14 108 kSEK i kvartalet och -14 621 kSEK for de
forsta nio manaderna, till folid av den
marknadsoro som uppkommit pa grund av
COVID-19.

Kassaflode, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for
tredje kvartalet uppgick till -32 601 kSEK (-17 199
kSEK). For de forsta nio manaderna 2019/2020
uppgick  kassaflodet  fran  den I6pande
verksamheten till -62 453 kSEK (-8 735 kSEK). Det
forsamrade  kassaflodet  forklaras av  den
framatriktade satsningen som bolaget exekverar
pa i form av till exempel en utdkad
sdljorganisation samt utdkade lagernivaer for
kommande produktlanseringar, samt en lagre
forséljning an budgeterat till f6ljd av COVID-19.
Dessutom tillkommer extraordindra kostnader for
noteringen pa Nasdaq Stockholms huvudlista.

Da omsattningen Okat mot foregdende ar samt
majoriteten av utleveranserna under kvartalet
skedde under kvartalets sista manad 6kade aven
kundfordringarna under kvartalet till 60 830 kSEK
(33 863 kSEK). Kundfordringar sett som andel av
tolv manaders rullande forséljning har sjunkit till
39 % (44 %) jamfort med 31 augusti 2019.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
det tredje kvartalet uppgick till 45 541 kSEK (13
905 kSEK), varav 66 934 kSEK (20 906 kSEK) &r
hanforligt il investering/forsaljning av
kortrantefonder under kvartalet. For de forsta nio
manaderna 2019/2020 var kassaflodet fran
investeringsverksamheten -240 145 kSEK (-4 362
kSEK), varav -175 327 kSEK (43 722 kSEK) ar
hanforligt il investering/forsaljning av
kortrantefonder.

Under tredje kvartalet har koncernen investerat

-19 496 kSEK (-6 626) i immateriella
anlaggningstillgangar i form av patent samt
balanserade utgifter for produktutveckling. For de
forsta nio manaderna uppgdr motsvarande
investeringar till -53 657 kSEK (-21 218 kSEK).
Denna 6kning ar hanforlig till 6kade satsningar pa
produktutveckling dar nagra av de storsta
kostnadsdrivarna under rékenskapsaret har varit
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kopplade till produkter s som CELLCYTE X samt
BIO X6. Cirka 50 % av bolagets medarbetare
arbetar inom R&D med fokus pa
produktutveckling av  framtida instrument.
Satsningarna pa R&D planeras inte att oka i
samma takt som forséljningstillvaxten vilket pa
sikt kommer att bidra till ett forbattrat totalt
kassaflode.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for
tredje kvartalet uppgick till 8 952 kSEK (-250 kSEK)
och bestar framst av ett nyuypptaget lan om 10
MSEK. For de forsta nio manaderna var
kassaflodet fran finansieringsverksamheten 381
290 kSEK (282 kSEK) och har framst bestatt av
infloden fran nyemissioner. Tredje kvartalets
totala kassafléde uppgick till 21 892 kSEK (-3 544
kSEK), och de forsta nio manadernas totala
kassaflode uppgick till 78 692 kSEK (-12 816 kSEK).

Styrelsen for CELLINK offentliggjorde den 13
december 2019 finansiella mal for perioden 2019-
2022. Bolagets tillvaxtmal &r att véxa organiskt
med minst 35 procent per ar samt att véxa
ytterligare genom forvarv. | syfte att finansiera
tillvaxtagendan genomfordes i januari 2020 en
riktad nyemission av 3 890 000 aktier av serie B
(motsvarande cirka 10 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget), med stoéd av
det bemyndigande som styrelsen erholl pa
arsstamman den 18 december 2019. Emissionen
gjordes till en teckningskurs om 97 kronor per
aktie, vilket innebar att Bolaget tillférdes 377 330
000 kronor fore emissionskostnader.
Teckningskursen i nyemissionen faststalldes
genom ett accelererat bookbuilding-férfarande
och motsvarade en rabatt om cirka 3,4 procent
jamfért med volymvagt genomsnittligt pris i
januari 2020, och cirka 9,7 procent jamfért med
stangningskursen den 29 januari 2020 pa Nasdaq
First North Growth Market. Utover starkt stod fran
befintliga aktiedgare tecknade sig flera nya
svenska och internationella institutionella
investerare i nyemissionen.

Nyemissionen innebar en utspadningseffekt om
cirka 9,1 procent av aktiekapitalet i foérhallande till
antalet aktier i CELLINK efter nyemissionen.
Antalet utestdende aktier okade med 3 890 000
fran 38 984 776 till 42 874 776 och aktiekapitalet
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okade med 97 250 kronor fran 974 619 kronor till
1 071 869 kronor.

Vid kvartalets utgang uppgick koncernens likvida
medel och kortfristiga placeringar till 352 MSEK
(80 MSEK). Koncernens externa finansiering bestar
av ett 1an fran SEB om 9 500 kSEK samt ett |an fran
VGR om 600 kSEK. Koncernen har saledes en
nettokassa.

YceLun= Delrsrapport Q3

De kortfristiga placeringarna ar placerade i
rantefonder med en uteslutande majoritet i
kortrantefonder. Under nuvarande marknadsoro
har dessa fonder sammantaget haft en negativ
vardeutveckling med -14 108 kSEK under det
tredje kvartalet och med -14 621 kSEK for de
forsta nio manaderna.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning under tredje
kvartalet uppgick till 25 581 kSEK (23 579 kSEK),
varav 7 026 kSEK (5 905 kSEK) avsag
koncerninterna intakter. For de férsta nio
manaderna 2019/2020 uppgick moderbolagets
nettoomsattning till 74 552 kSEK (63 736 kSEK),
varav 23 514 kSEK (14 920 kSEK) avsag
koncerninterna intakter.

Periodens resultat efter finansiella poster for det
tredje kvartalet uppgick till -34 583 kSEK (91
kSEK) och periodens resultat uppgick till -28 052
kSEK (91 kSEK). For de forsta nio manaderna

2019/2020 uppgick moderbolagets resultat
efter finansiella poster till -59 423 kSEK (6 076
kSEK), och periodens resultat uppgick till -47
900 kSEK (6 076 kSEK).

Vid kvartalets utgang uppgick moderbolagets
likvida medel och kortfristiga placeringar till 313
MSEK (79 MSEK). Moderbolagets externa
finansiering bestar av ett 1an frdn SEB om 9 500
kSEK samt ett lan fran VGR om 600 kSEK.

!
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Ovrig information

Personal

Antalet medarbetare i CELLINK-koncernen uppgick
per 31 maj 2020 till 194 (119). Koncernen @mnar
fortsatta utoka personalstyrkan framdver men i
betydligt lagre takt da en kritisk massa har natts for
att hantera en stor del av de satsningar som ar
planerade framover.

Sasongsvariationer

CELLINKs  forséljning  paverkas  delvis  av
sdsongseffekter. Under semesterperioder (juni-
augusti) sker oftast en nedgang i bestéllningarna.
Anledningen till att bestdllningarna avtar under
semesterperioderna ar att universitetens terminer
paverkar inkép och budgetar. Sammantaget brukar
den totala efterfrdgan vara nagot hogre det andra
kalenderhalvaret &n det forsta. Innevarande
rakenskapsar ar det extra svart att bedoma effekten
av sasongsvariationer da inkopsbeslut har skjutits
fran forsta halvaret fram i tiden.

Narstaende

Inga transaktioner som vasentligen paverkat
foretagets resultat och finansiella stéllning har
genomforts med néarstdende under kvartalet. For
information om narstaenderelationer, se
arsredovisningen for 2018/2019, not 25.

Riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for
olika slag av risker. Riskerna kan delas in i
omvarldsrisker, operationella risker samt finansiella
risker. Omvarldsrisker omfattar bland annat
forandringar i konjunkturlage, ravarupriser och legal
miljo. Bland operationella risker aterfinns CELLINKs
formaga att utveckla, patentera och sédlja nya
innovativa produkter och I6sningar samt att
koncernen kan attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare.

De finansiella riskerna sammanfattas under
valutarisk,  likviditets-  och  finansieringsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk samt ranterisk. CELLINKs
risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2018/2019 pa sida 25-27.
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Notering

Den 3 april 2020 meddelades att CELLINK godkants
for notering pa Nasdag Stockholms huvudlista,
med forsta handelsdag 20 april. Kostnaderna for
noteringen har belastat kvartalets rorelseresultat
negativt med 4 176 kSEK och 8 372 kSEK for forsta

nio manaderna.

Forlangt rakenskapsar

Rakenskapsaret 2019/2020 strécker sig Over
perioden 1 september 2019 - 31 december 2020,
totalt 16 manader. Forandringar har genomforts for
att anpassa arets rakenskaper efter kalenderar,
vilket innebaér att aret kommer att omfatta 5 kvartal
varav det femte kommer att omfatta 4 manader.

Granskning av delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte varit féremal for
granskning av bolagets revisorer.

HUMY3H
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

2020-03-01 2019-03-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2020-05-31 2019-05-31 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31
kSEK Not Q3 19/20 Q3 18/19 9 man 19/20 9 man 18/19 Helar
Nettoomsattning 3 41 603 29 624 125 275 73 460 105 457
Féréndring av varulager 10 187 3432 12 978 5742 7816
Aktiverat arbete fér egen rékning 7574 3077 31829 10 454 15938
Ovriga rérelseintékter 3 3451 4761 16 296 11322 18 402
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -21 012 -10 891 -47 817 -25919 -37 850
Ovriga externa kostnader -19 089 -12 377 -64 792 -28 476 -45 879
Personalkostnader -31136 -16 191 -95 688 -40 391 -59 838
Avskrivningar av. -6 972 -1861 -18 811 -4 563 7105
anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -2 153 -142 -3 296 -405 -695
Rorelseresultat -17 547 -568 -44 026 1224 -3 754
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 36 766 88 917 3920
Finansiella kostnader -14 359 -40 -15 237 -125 -112
Resultat efter finansiella -31870 158 59175 2016 54
poster
Periodens skatt 5 6 337 131 11 220 311 527
Periodens resultat -25533 289 -47 955 2 327 581
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -25 321 289 -47 666 2327 581
!nnehav utan bestdmmande 212 ) 289 ) )
inflytande
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK** -0,60 0,01 -1,18 0,07 0,02
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK** -0,60 0,01 -1,18 0,07 0,02
Genomsnittligt antal aktier*, ** 43 791 409 34 633 264 41 431 975 34 015 456 34907 324
Antal aktier vid periodens slut** 42 874776 34 086 064 42 876 776 34 086 064 38984 776

*Genomsnittligt antal aktier inklusive potentiella stamaktier
**CELLINK genomférde en split 4:1 den 10 januari 2020. Jamforelseperioder har raknats om for korrekt jamforelse.
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Rapporter over ovrigt totalresultat for koncernen

Delarsrapport Q3

2020-03-01 2019-03-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2020-05-31 2019-05-31 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31
kSEK Not Q3 19/20 Q318/19 9man19/20 9 man 18/19 Helar
Periodens resultat -25 533 289 -47 955 2 327 581
Poster som har omférts eller kan
omfoéras till drets resultat
Omrakningsdifferenser -5119 1737 -9 883 1486 5080
Periodens totalresultat -30 652 2 026 -57 838 3813 5661
Hanforligt till
Moderbolaget aktiedgare -30 401 2026 -57 510 3813 5661
!nnehav utan bestimmande 51 i 308 ) )
inflytande
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Koncernens balansrakningar i sasammandrag

kSEK Not 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 424 658 108 141 389 850
Materiella anlaggningstillgangar 16 264 3651 8584
Nyttjanderattstillgangar 1 34747 - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 4902 634 543
Uppskjuten skattefordran 5 19 322 - 5376
Summa anldggningstillgangar 499 893 112 426 404 353

Omsittningstillgangar

Varulager 43 629 11 246 28 678
Skattefordringar 91 - 3146
Kundfordringar 60 830 33863 46 796
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5526 3381 3465
Ovriga fordringar 7 906 4776 7 567
Kortfristiga placeringar 4 233 757 70 035 69 273
Likvida medel 117 991 10 280 39 845
Summa omsittningstillgangar 469 730 133 581 198 770
SUMMA TILLGANGAR 969 623 246 007 603 123

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktieagare 872 227 222 249 549 642
Innehav utan bestdmmande inflytande 1807 - -
Summa eget kapital 874 034 222 249 549 642
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 8 100 600 600
Leasingskuld 1 24 780 - -
Ovriga avséttningar 1358 974 980
Uppskjutna skatteskulder 15 050 671 15 408
Summa langfristiga skulder 49 288 2 245 16 988
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 2 000 1702 -
Leasingskuld 1 8 659 - -
Leverantorsskulder 12 844 8573 14113
Forskott fran kunder 871 227 260
Skatteskulder 481 - -
Ovriga skulder 5082 928 11078
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 16 364 10 083 11042
Summa kortfristiga skulder 46 301 21513 36 493
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 969 623 246 007 603 123
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Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

2020-03-01 2019-03-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2020-05-31 2019-05-31 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31

kSEK Q3 19/20 Q318/19 9 man19/20 9 man 18/19 Helar
Resultat efter finansiella poster -31 870 158 -59 175 2016 54
Juster|r.1.gar fér poster som inte ingar i 24 892 1342 38 157 4220 6228
kassaflodet
Betald inkomstskatt -313 - -729 - 433
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -7 590 -3 354 -14 951 -5 684 -11 670
Okning (-)/Minskning (+) av 16 683 11238 25082 18992 -20 846
rorelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av -1037 -4107 673 9705 9983
rorelseskulder
Kassaflode fran den Iopande -32 601 17 199 -62 453 -8 735 -15 818
verksamheten
Forvary av materiella - 1897 -375 11161 2579 -3597
anlaggningstillgdngar
Forvary av immateriella -19 496 6626 53 657 21218 -32 150
anlaggningstillgdngar
F.oryar\i av dotterforetag/rorelse, netto i ) ) 24 287 120 096
likvidpaverkan
Forvarv/avyttring av kortfristiga 66 934 20 906 -175 327 43722 45 645
placeringar, netto
Kassafléode fran
. . 45 541 13 905 -240 145 -4 362 -110 198
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 8 952 -250 381 290 282 140 334
finansieringsverksamheten

- - 14 31
Periodens kassafléde 21 892 3544 78 692 12 815 318
Likvida medel vid periodens boérjan 96 196 13787 39 845 23038 23038
Kursdifferens i likvida medel -97 37 -546 57 2 489
Likvida medel vid periodens slut 117 991 10 280 117 991 10 280 39 845
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Balanserat
. Ovrigt o resultat Innehav utan
kSEK kAa; ktilt: tillskjutet Omrakrr:sr;gi\s/ inklusive  bestdmmande Totall<taegi;tzt|
P kapital periodens inflytande P
resultat
Ingaende balans per
den 1 september 2018 832 184133 40 1154 - 186 160
Periodens resultat - - - 2327 - 2327
Ovrigt totalresultat - - 1486 - - 1486
Apportemission 2 30934 - - - 30936
Transaktionskostnader, ) 1906 ) ) ) -1 906
netto efter skatt
Akt.l.ere.laterade i 609 i ) i 609
ersattningar
Optionspremier - 2 637 - - - 2637
Utgaende balans per
den 31 maj 2019 834 216 407 1526 3481 - 222 249
Ingaende balans per 975 541853 5 080 1735 - 549 642
den 1 september 2019
Periodens resultat - - - -47 666 -289 -47 955
Ovrigt totalresultat - - -9 844 - -39 -9 883
Nyemission 97 381977 - - 2033 384 107
Transaktionskostnader,
netto efter skatt i 13514 i ) i 13514
Akt.{ere!aterade ) 1298 ) ) ) 1298
ersattningar
Optionspremier - 10 446 - - - 10 446
Aterkop av egna i 107 i i i 107
optioner
Avyttring till innehav
utan bestdammande - -102 - - 102 -
inflytande
Utgende balansper 4 07, 951 g51 -4764 -45 931 1807 874 034

den 31 maj 2020

Delarsrapport sep-maj 2019/2020 CELLINK AB (publ), org.nr. 559050-5052 18 |



I EEEEEEEEEEEE————m—m———————————————
YceLun= Delrsrapport Q3

Resultatrakningar for moderbolaget i sammandrag

2020-03-01 2019-03-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2020-05-31 2019-05-31 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31

kSEK Q3 19/20 Q318/19 9 méan 19/20 9 man 18/19 Helar
Nettoomsattning 25 581 23 579 74 552 63 736 77 644
Férandring av varulager 6 828 2 629 6 660 4122 8 078
Aktiverat arbete for egen 1837 532 6523 4007 5337
rakning

Ovriga rorelseintékter 5 680 4539 22 994 11102 15 374

Rorelsens kostnader
Ravaror och

. -14 544 -8 444 -26 638 -22 107 -32 061
fornodenheter
Ovriga externa kostnader -26 087 -10 824 -73 539 -22 944 -30 879
Personalkostnader -13 047 -11 226 -44 660 -28 835 -40 650
Avskrivningar av 1936 1357 5036 13492 4876
anlaggningstillgadngar
Ovriga rérelsekostnader -2 098 -142 -3199 -405 -666
Rorelseresultat -17 786 -714 -42 343 5185 -2 699
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i 2835 i 2835 i i
koncernforetag
Finansiella intakter 224 820 510 969 3981
Finansiella kostnader -14 186 -14 -14 755 -78 -20
Resultat efter finansiella poster -34 583 91 -59 423 6 076 1261
Periodens skatt 6 531 - 11523 - -469
Periodens resultat! -28 052 91 -47 900 6 076 792

1Arets resultat och &rets totalresultat uppgér till samma belopp fér samtliga redovisade perioder.
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Moderbolagets balansrdakningar i sammandrag

kSEK Not 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 94 915 49 790 56 581
Materiella anlaggningstillgangar 7515 2 047 1937
Andelar i koncernféretag 364 983 57 809 364 859
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1741 315 259
Uppskjuten skattefordran 17 722 361 3005
Summa anldggningstillgangar 486 876 110 322 426 641

Omsittningstillgangar

Varulager 21091 8 060 11913
Kundfordringar 35 444 24 382 22 214
Fordringar hos koncernféretag 55905 16 921 20 603
Aktuella skattefordringar 91 - -
Ovriga fordringar 4981 3588 4833
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4741 3064 2739
Kortfristiga placeringar 233 757 70035 69 273
Likvida medel 79 318 8578 11707
Summa omséttningstillgangar 435 328 134 628 143 282
SUMMA TILLGANGAR 922 204 244 951 569 924

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 884 452 226 343 546 760

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld - - 317
Ovriga avséttningar 403 405 402
Summa avséattningar 403 405 719

Langfristiga skulder

Skulder fran kreditinstitut 7 500 - -
Ovriga rantebarande skulder 600 600 600
Summa langfristiga skulder 8 100 600 600

Kortfristiga skulder

Skulder fran kreditinstitut 2 000 - -
Forskott fran kunder 82 213 156
Leverantorsskulder 10773 7115 10 895
Ovriga kortfristiga skulder 2781 711 781
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 613 9 565 10013
Summa kortfristiga skulder 29 249 17 604 21 844
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 922 204 244 951 569 924
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for
koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga

bestammelser i arsredovisningslagen.
Deldrsrapporten  for  moderbolaget  har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens
9 kapitel, Delarsrapport. For koncernen och
moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillampats som i den senaste arsredovisningen
med undantag av nedan beskrivna dndrade
redovisningsprinciper.

Upplysningar enligt 1AS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter aven i Ovriga delar av
delarsrapporten.

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran
och med 1 september 2019. Moderbolaget
tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget
som finns i RFR 2. Beskrivning av IFRS 16 och
effekterna av 6vergangen till denna standard
framgar i sammandrag nedan. Inga Ovriga
standarder, andringar eller tolkningar som tratt
i kraft under rékenskapsaret 2019/2020 bedéms
ha haft vasentlig inverkan pd koncernens
finansiella rapporter.

Beskrivning av IFRS 16 “Leasingavtal”

i sammandrag

Leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderéttstillgang
och en leasingskuld vid leasingavtalets
inledningsdatum. Nyttjanderéttstillgdngen
varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket
bestdr av leasingskuldens ursprungliga véarde
med tillagg for leasingavgifter som betalats vid
eller fére inledningsdatumet plus eventuella
initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen
skrivs darefter av linjart fran inledningsdatumet
till det tidigare av slutet av den tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av

de framtida leasingavgifter som inte har betalts
vid inledningsdatumet.  Leasingavgifterna
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diskonteras med leasingavtalets implicita ranta.
Om denna réntesats inte latt kan faststallas
anvands koncerns marginella upplaningsranta.
Leasingskulden  varderas  till  upplupet
anskaffningsvarde med effektivrantemetoden.
Leasingskulden omvédrderas om de framtida
leasingavgifterna forandras till féljd bland annat
av andringar i ett index eller ett pris (“rate”). Nar
leasingskulden omvarderas pa detta satt gors
en motsvarande justering av
nyttjanderattstillgangens redovisade véarde.

Effekter av 6vergangen till IFRS 16

Leasingavtal i sammandrag
Leasingavtal som tidigare klassificerats som
operationella leasingavtal enligt IAS 17

Vid 6vergangen varderades leasingskulderna till
nuvardet av de aterstdende leasingavgifterna,
diskonterade med koncernens marginella
upplaningsranta pa den forsta
tilldmpningsdagen (1 september 2019). CELLINK
har redovisat 6vergangen till IFRS 16 enligt den
modifierade retroaktiva metoden, vilket innebar
att nyttjanderéttstillgdngen varderades till ett
belopp som motsvarar leasingskulden, justerat
for eventuella forutbetalda eller upplupna
leasingavgifter per 1 september 2019.
Koncernen har valt att tilldampa foljande
praktiska l6sningar.

e Tilldmpat en enda diskonteringssats pa
en portfolj av leasingavtal med
nagorlunda liknande egenskaper.

e Nyttjanderéttstillgangar och
leasingskulder har inte redovisats for
leasingavtal for vilka leasingperioden
avslutas om tolv manader eller tidigare
(korttidsleasingavtal), eller
underliggande tillgangar av lagt vérde.

e Gjort beddmningar i efterhand vid
faststallandet av leasingperioden om
avtalet innehdller mojligheter att
férlanga eller sédga upp leasingavtalet.

For CELLINK har standarden framst haft
betydelse for de lokalhyreskontrakt som
foreligger i koncernen. Inférandet av IFRS 16 har
paverkat balansomslutningen i koncernen med
26919 kSEK vid oOvergangstidpunkten 1
september 2019.
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Jamférande siffror som om IAS 17 hade tillampats dven 2019/2020

Utdrag ur rapport 6ver resultat

IFRS 16 2019/20

S ———
YceLun

IAS 17 2019/20

Delarsrapport Q3

IAS 17 2018/19

Mar-Maj Sep-Maj Mar-Maj Sep-Maj Mar-Maj Sep-Maj
9 mén 9 man 9 man
Q3 2019/20 2019/20 Q3 2019/20 2019/20 Q3 2018/19 2018/19
EBITDA -10 575 -25 215 -12 801 -31 286 1293 5787
Rorelseresultat -17 547 -44 026 -17 494 -44 237 -568 1224
Finansiella kostnader -14 359 -15 237 -14 186 -14 770 -40 -125
Resultat fore skatt -31 870 -59 175 -31 644 -58 919 158 2016
Periodens resultat -25 533 -47 955 -25 354 -47 752 289 2327
IFRS 16 IAS 17 IAS 17
Utdrag ur rapport 6ver finansiell stillning 2020-05-31 2020-05-31 2019-05-31
Tillgangar
Nyttjanderattstillgangar 34 747 - -
Uppskjuten skattefordran 19 322 19 269 -
Summa anldggningstillgangar 499 893 465 093 112 426
Forutbetalda kostnader 5526 7 090 3 381
Summa tillgangar 969 623 936 387 246 007
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 872 227 872 430 222 249
Summa eget kapital 874 034 874 237 222 249
Skulder
Langfristiga leasingskulder 24 780 - -
Summa langfristiga skulder 49 288 24 508 2245
Kortfristiga leasingskulder 8 659 - -
Summa kortfristiga skulder 46 301 37 642 21513
Summa skulder och avsattningar 95 589 62 150 23 758
Summa eget kapital och skulder 969 623 936 387 246 007
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Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
foretagsledningen gor beddmningar och
uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

De kritiska beddmningarna och kallorna till
osakerhet i uppskattningar under Q3 2019/2020
ar generellt sett desamma som beskrivs i
senaste arsredovisningen not 3, s. 41-42.

Aven om COVID-19 inneburit framskjutna
kassafloden fran kunder, sd &r bolagets

bedomning att redovisade varden pa
immateriella tillgangar, uppskjutna skatter och
andra bedomningsposter inte  paverkas
namnvart av  pandemin.  Uppdaterade
impairmenttester under Q3 visar pa att inget
nedskrivningsbehov av bolagets immateriella
tillgangar forelag per 31 maj 2020.

Tidigare upprattad preliminar forvarvsanalys
avseende  cytena  har inte  justerats.
Forvarvsanalysen  avseende  forvarvet av
Dispendix den 1 december 2018 &r faststalld.
Inga justeringar gjordes jamfort med den
preliminara forvarvsanalysen, vilken framgar av
not 23 i arsredovisningen 2018/2019.

Not 3. Intakter

Majoriteten av CELLINKs forsaljning utgors av
produkter, vilka tydligt representerar separata
prestationsataganden. Forséljning av produkter
intdktsfors i samband med leverans till kund,
beroende pa leveransvillkor. CELLINK séljer &ven
tjdnster i form av service kopplad till produkter.
Servicetjansterna faktureras till viss del i forskott,
och intaktsfors i takt med servicekontraktens
I6ptid.  Ej  intdktsforda  serviceinkomster
redovisas som férutbetalda intakter
(avtalsskulder) i balansrakningen. CELLINK
beddmer att dven dessa tjanster tydligt utgor
separata prestationsataganden.

Koncernens produkter som erbjuds pa
marknaden bestar av instrument, bioblack,
forbrukningsartiklar samt hygienprodukter. Av
koncernens Ovriga intakter bestdr majoriteten
av olika typer av statliga bidrag som koncernen

erhaller for att driva utvecklingsprojekt.

Koncernens finansiella resultat och stéllning
rapporteras och analyseras pa aggregerad niva
till den hogste verkstéllande beslutsfattaren pa
manadsbasis, varvid bolagets verksamhet
redovisas som ett segment i de finansiella
rapporterna, i enlighet med IFRS 8. Bolaget har
inlett ett arbete att strukturera sig efter
affairsomraden och forvantas rapportera utefter
affairsomraden nar verksamheten ar anpassad
for den nya strukturen. Bolaget fokuserar idag
pa tre applikationsomraden, Bioprinting,
Analysis samt Liquid Handling & Bioprocessing.

| tabeller nedan presenteras fordelning av
nettoomsattningen avseende produkter och
tjdnster, samt per geografisk marknad.

Nettoomsattning fordelad mellan produkter och tjanster

Mar-Maj Mar-Maj Sep-Maj Sep-Maj Helar
kSEK 2019/2020  2018/2019  2019/2020  2018/2019 2018/2019
Produkter 39 896* 29 443 120 783* 72 985 104 186
Tjénster 1707 181 4 492 475 1271
Totalt 41 603 29 624 125 275 73 460 105 457
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Nettoomsattning produkter fordelat mellan férbrukningsvaror och instrument

Mar-Maj Mar-Maj Sep-Maj Sep-Maj Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Forbrukningsvaror 11 121* 4754 20 940* 7921 11958
Instrument 28775 24 689 99 843 65 064 92 228
Totalt produkter 39 896 29 443 120 783 72 985 104 186

Nettoomsattning férdelad per geografisk region

Mar-Maj Mar-Maj Sep-Maj Sep-Maj Heldr
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Europa 15 213* 11 408 42 163* 28 696 44 861
Nordamerika 14774 8 796 45 645 21941 32 289
Asien 11 364 8 145 33 800 19 396 23 986
Ovriga vérlden 255 1275 3 667 3427 4 321
Totalt 41 603 29 624 125 275 73 460 105 457

*Beloppen inkluderar bolagets forséljning av hygienprodukter.

Not 4. Finansiella instrument -verkligt virde

Koncernens finansiella instrument bestar av
langfristiga fordringar, kundfordringar, likvida
medel, rdntebarande skulder, leverantdrsskulder,
derivatinstrument samt kortfristiga placeringar.
Samtliga instrument férutom derivatinstrument
och kortfristiga placeringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Koncernens derivatinstrument, vilka historiskt
framst bestatt av valutaterminer, varderas till
verkligt varde i enlighet med IFRS 13 niva 2
(indirekt observerbara marknadsdata som inte
inkluderas i niva 1). Koncernens kortfristiga
placeringar, som framst bestdr av noterade

rantebarande fonder, varderas i sin tur till verkligt
varde i enlighet med IFRS 13 nivd 1 (noterade
marknadsvarden pa aktiv marknad).

Vardering till verkligt vérde avseende kortfristiga
placeringar har under tredje kvartalet genererat
en paverkan pa resultatrakningen om -14 108
kSEK (726), och for de forsta nio manaderna -14
621 kSEK (931 kSEK). Denna effekt redovisas
bland finansiella  poster. Den negativa
utvecklingen beror pa att en stor andel av
bolagets overskottslikviditet ar placerad i
kortrantefonder som hade en negativ utveckling
under mars manad.

kSEK Varderingsnivd 2020-05-31 2019-05-31  2019-08-31
Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde

Kortfristiga placeringar 1 233 757 70 035 69 273
Valutaterminer - 11 -
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Not 5. Skatt

| flera av koncernens bolag foreligger
skattemassiga  underskott,  varvid  total
skattekostnad samt den effektiva skattesatsen i
procent kan komma att fluktuera over tid.
Koncernens beddmning ar dock att endast ringa
aktuella skattekostnader kommer belasta
koncernen de narmaste aren till foljd av
underskotten.

Samtliga koncernens skattemassiga underskott
har aktiverats i sin helhet till foljd av att
koncernens prognoser, trots inverkan av covid-
19, visar pa att dessa kommer kunna nyttjas i
framtiden.

Not 6. Incitamentsprogram
CELLINK har sedan tidigare rakenskapsar tva
langsiktiga incitamentsprogram  riktat till
koncernens personal samt styrelseledamdter.
Syftet med incitamentsprogrammen &r att
uppmuntra till ett brett aktiedgande bland
CELLINKs anstdllda, underlatta rekrytering,
behalla kompetenta medarbetare samt hoja
motivationen att uppnad eller Gvertraffa
koncernens mal.

Det forsta programmet omfattar maximalt
1273 352 optioner* for anstallda och 240 000
optioner* for styrelsen, som var och en kan I6sas
in mot en aktie till ett pris om 44,375 SEK*.
Programmet |6per ut under januari 2021.

Det andra programmet omfattar maximalt 1 600
000 optioner* for anstdllda och 80000
optioner* for styrelsen, vilka var och en kan
I6sas in mot en aktie till ett pris om 74,34 SEK*.
Programmet I6per ut under januari 2022 for de
anstallda och under januari 2023 for styrelsen.

Varderings- och redovisningsprinciper for de
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tvd forsta incitamentsprogrammen beskrivs i
not 5 i arsredovisningen for 2018/2019.

Under Q2 2019/20 har bolaget infort ett tredje
incitamentsprogram  riktat till koncernens
personal samt styrelseledamoter. Programmet
omfattar maximalt 1600000 optioner for
anstdllda och 220000  optioner  for
styrelseledamoter. For anstdllda kommer var
och en av optionerna kunna I6sas in mot en
aktie till ett pris om 126,46 SEK i januari 2023.
For styrelseledamoter kommer var och en av
optionerna kunna I6sas in mot en aktie till ett
pris om 143,32 SEK under perioden december
2024 till december 2025.

Per 31 maj 2020 &r totalt 3 052 421 optioner
utestaende, varav 1 747 336 optioner redovisas
inom ramen for IFRS 2. Resterande utestaende
optioner ar emitterade till marknadspris och
omfattas saledes inte av reglerna i IFRS 2.

Om samtliga utestdende optioner skulle I8sas in
mot aktier, skulle det motsvara en total
utspadning om ca 7,1 %.

*Efter split 4:1 genomfdrd 10 januari 2020

Not 7. Avstamning av alternativa
nyckeltal

| de finansiella rapporter som CELLINK avger
finns alternativa nyckeltal angivna, vilka
kompletterar de matt som definieras eller
specificeras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. Alternativa nyckeltal anges da de
i sina sammanhang ger tydligare eller mer
fordjupad information &n de matt som
definieras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. De alternativa nyckeltalen harleds
frdn bolagets koncernredovisning och ar inte
matt i enlighet med IFRS.
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Bruttoresultat, kSEK
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Mar-Maj Mar-Maj  Sept-Maj  Sept-Maj Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Nettoomsattning 41 603 29 624 125 275 73 460 105 457
Ravarc.).rf)ch fornodenheter reducerat med 210 825 -7 459 -34 839 20177 230 034
lagerforandring
Bruttoresultat, kSEK 30778 22 165 90 436 53 283 75 423
Bruttomarginal, %
Mar-Maj Mar-Maj Sept-Maj Sept-Maj Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Bruttoresultat 30778 22 165 90 436 53283 75423
Nettoomsattning 41 603 29 624 125 275 73 460 105 457
Bruttomarginal, % 74 % 75 % 72 % 73 % 72 %
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Mar-Maj Mar-Maj Sept-Maj Sept-Maj Heldr
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Rorelseresultat -17 547 -568 -44 026 1224 -3754
Avskrivningar 6972 1861 18 811 4563 7105
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) -10 575 1293 -25 215 5787 3 351
Rorelsemarginal fore avskrivningar, %
Mar-Maj Mar-Maj Sept-Maj Sept-Maj Heldr
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
EBITDA -10 575 1293 -25 215 5787 3351
Nettoomsattning 41 603 29 624 125 275 73 460 105 457
EBITDA marginal, % neg 4,4 % neg 7.9 % 32%
Rorelsemarginal (EBIT), %
Mar-Maj Mar-Maj  Sept-Maj  Sept-Maj Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Rorelseresultat -17 547 -568 -44 026 1224 -3754
Nettoomsattning 41603 29 624 125 275 73 460 105 457
Rorelsemarginal, % neg neg neg 1,7 % neg
Soliditet, %
kSEK 2020-05-31 2019-05-31  2019-08-31
Eget kapital 874 034 222 249 549 642
Balansomslutning 969 623 246 007 603 123
Soliditet, % 90 % 90 % 91 %
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Nettoskuld (-)/Nettokassa (+)

kSEK 2020-05-31 2019-05-31  2019-08-31
Kortfristiga placeringar 233 757 70 035 69 273
Likvida medel 117 991 10 280 39 845
Langfristiga réantebarande skulder exklusive leasingsskuld -8 100 -600 -600
Kortfristiga rantebarande skulder exklusive leasingsskuld -2 000 -1702 -
Nettoskuld (-)/Nettokassa (+) 341 648 78 013 108 518
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Alternativa nyckeltal

| denna delarsrapport férekommer hanvisningar
till ett antal finansiella matt. Vissa av dessa matt
definieras i IFRS, andra &r alternativa matt och
redovisas inte i enlighet med tillampliga ramverk
for finansiell rapportering eller 6vrig lagstiftning.

Alternativt nyckeltal

Definition

Delarsrapport Q3

Matten anvands av CELLINK for att hjalpa bade
investerare och ledning att analysera dess

verksamhet. Nedan féljer beskrivningarna av
matten i denna delarsrapport, tillsammans med
definitioner och anledningen till att de anvands.

Syfte

Bruttoresultat

Nettoomsattning med avdrag for
ravaror och fornédenheter reducerat
med lagerférandring.

Visar effektivitet i CELLINKs verksamhet
och tillsammans med EBITDA ger en
helhetsbild av den I6pande
vinstgenereringen och kostnadsbilden.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av
nettoomsattningen.

Nyckeltal anvands for analys av
effektivitet och vardeskapande.

Rorelseresultat fore
avskrivningar
(EBITDA)

Resultat fore rantor, skatt, av- och
nedskrivningar.

Nyckeltal ar ett anvandbart matt for att
visa det resultat som generas i den
[6pande verksamheten. Da rorelseresultat
belastas av avskrivningar pa dvervarden
kopplade till de forvérv som CELLINK
genomfdrt beddmer koncernens ledning
att rérelseresultat for avskrivningar
(EBITDA) ar ett rattvisande matt pa
koncernens intjaningsférmaga.

Rorelsemarginal
(EBITDA)

Resultat fore rantor, skatt, av- och
nedskrivningar (EBITDA) i procent av
nettoomsattningen.

CELLINK anser att EBITDA-marginal &r ett
anvandbart matt for att visa det resultat
som genereras i den |6pande
verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore réntor och liknande
resultatposter och skatt.

CELLINK anser att rorelseresultat (EBIT) &r
ett anvandbart matt for att visa det
resultat som generas i den I6pande
verksamheten.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) i procent av

CELLINK anser att rorelsemarginal ar ett

(EBIT) nettoomsattningen. anvandbart matt for att visa det resultat
som genereras i den |6pande
verksamheten.

Soliditet Eget kapital dividerat med totala CELLINK anser att soliditet ar ett

tillgédngar.

anvandbart matt for bolagets fortlevnad.

Nettoskuld (-)
/Nettokassa (+)

Kortfristiga placeringar och likvida
medel, reducerat med rantebarande
l&ngfristiga och kortfristiga skulder
exklusive leasingskulder. Ett positivt
tal indikerar nettokassa.

CELLINK anser att nettoskuld &r ett
anvandbart matt for bolagets fortlevnad.

Organisk
omsattningstillvaxt

Tillvaxt genererad fran verksamhet i
bolag som fanns i koncernen under
motsvarande jamforelseperiod.
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Visar tillvéxten i den befintliga
verksamheten rensat for forvarv de
senaste 12 manaderna.
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Koncernens resultatrakningar per kvartal

Mar-Maj Dec-Feb Sep-Nov Jun-Aug Mar-Maj Dec-Feb Sep-Nov Jun-Aug

KSEK 2019/2020 2019/2020 2019/2020 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018
Nettoomsattning 41 603 37 241 46 430 31997 29 624 23 837 19 971 16 465
Férandring av

varulager 10 187 517 2274 2075 3432 1521 793 406
Aktiverat arbete for

egen rakning 7574 15019 9 237 5484 3077 3064 4323 4284
Ovriga rorelseintéakter 3 451 4470 8924 7 081 4761 4507 2114 1976

Rorelsens kostnader
Ravaror och

fornédenhter -21 012 -12 291 -14 514 -11 931 -10 891 -8 757 -6 274 -5026
Ovriga externa

kostnader -19 089 -22 701 -23 002 -17 403 -12 377 -8 012 -8 139 -8 054
Personalkostnader -31 136 -36 010 -28 542 -19 447 -16 191 -13 193 -11 032 -8 769

Avskrivningar och
nedskrivningar av

anlaggningstillgangar -6 972 -6 257 -5582 -2 542 -1 861 -1787 -915 -667
Ovriga

rorelsekostnader -2 153 - -1 691 -290 -142 -102 -161 -213
Rorelseresultat -17 547 -20 012 -6 466 -4 976 -568 1078 680 402

Resultat fran
finansiella poster

Finansiella intakter 36 - 247 3016 766 155 - 222
Finansiella kostnader -14 359 -875 -198 - -40 -21 -64 -28
Resultat efter

finansiella poster -31 870 -20 887 -6 417 -1 960 158 1212 616 596
Periodens skatt 6 337 3613 1270 216 131 128 51 -13
Periodens resultat -25 533 -17 274 -5 147 -1744 289 1340 667 583
Hanforligt till

Moderbolagets

aktiedgare -25 321 -17 198 -5 147 -1744 289 1340 667 583
Innehav utan

bestammande

inflytande -212 -76 - - - - - -
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Datum for publicering av

finansiell information

22 oktober 2020 Q4 rapport
25 februari 2021 Q5 rapport (bokslutskommuniké, 4 man)
17 mars 2021 Arsredovisning 2019/2020 (16 man)

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som CELLINK skall
offentliggdéra enligt lagen om vardepappersmarknaden samt
Market Abuse Regulations "MAR". Informationen lamnades for
offentliggérande den 9 juli 2020. Denna delarsrapport, liksom
ytterligare information, finns tillganglig pa CELLINKs hemsida,
www.cellink.com. For fysisk kopia, kontakta bolagets CFO.

For ytterligare information kontakta:

Erik Gatenholm, CEO Gusten Danielsson, CFO
Telefon: +46 73 267 00 00 Telefon: +46 70 991 86 04
E-post: eg@cellink.com E-post: gd@cellink.com
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